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I  WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE I JEDNOSTKOWE.

Tab.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w PLN/EUR.

01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023 - | 01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023 -
e iE 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej 25470 105 408 25 827 589%4 23277 5495
Koszt whasny (14 857) (62 666) (17 893) (3 438) (13 838) (3 807)
EBIT 8 266 31447 5822 1913 6 944 1239
EBITDA 8 438 32122 5988 1953 7 093 1274
Zysk brutto 6 494 23 700 3807 1503 5234 810
Zysk netto 6 738 18 630 4118 1559 4114 876
Aktywa razem 359 208 341 855 353 976 83519 78 624 75709
Zobowigzania razem* 72 414 55 296 81619 16 837 12 718 17 457
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 36 970 39 068 42 238 8 596 8 985 9 034
Kapitat wiasny 267 069 266 780 259 351 62 096 61 357 55 470
Kapitat zaktadowy 1170 1170 1170 272 269 250
Liczba udziatéw/akeji w sztukach 11700000 11700000 11700000 11700000 11700000 11 700 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 22,83 22,8 22,17 531 5,24 4,74
Zysk netto na akcje zwykia (PLN/EUR) 0,58 1,59 0,35 0,13 0,35 0,07
z;)zeerz"g';’j"rz’ejpie”iez”e netto z dziatalnosci 18 807 39 468 16 514 4352 8 716 3513
:;rvzvizg\::v%nzijeniezne netto z dziatalnosci 172 (5 564) (1357) 40 (1229) (289)
z;zaenpslrz‘\:vvzj pieniezne netto z dziatalnosci 8 559 (34 902) (575) 1981 (7 707) (122)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 27 538 (998) 14 582 6 373 (220) 3102

Tab.2. Wybrane dane finansowe Spotki dominujgcej w PLN/EUR.

01.01.2024- | 01.01.2023- [ 01.01.2023 - | 01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023 -
Wyszczegélnienie 31.03.2024 | 31.12.2023 2023 | 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej 9015 33961 9188 2 086 7 500 1955
Koszt wiasny (8 050) (29 606) (7 151) (1863) (6 538) (1521)
EBIT (776) (4 438) 526 (180) (980) 112
EBITDA (614) (3 780) 689 (142) (835) 147
Zysk brutto 9 400 34 081 6 635 2175 7 526 1412
Zysk netto 7 267 26 470 5399 1682 5845 1149
Aktywa razem 353811 339 055 339 113 82 264 77 980 72 530
Zobowigzania razem* 70 048 63 131 86 481 16 287 14 520 18 497
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 34 624 46 923 47 120 8 050 10 792 10 078
Kapitat wasny 242 668 237 149 221 526 56 423 54 542 47 380
Kapitat zaktadowy 1170 1170 1170 272 269 250
Liczba udziatéw/akeji w sztukach 11700000 11700000 11700000, 11700000, 11700000 11700 000
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 20,74 20,27 18,93 4,82 4,66 4,05
Zysk netto na akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,62 2,26 0,46 0,14 0,50 0,10
I;Lzeiz’rcyy\;yrz/e?ieniezne netto z dziatalnosci (292) (6 163) 4481 (67) (1361) 953
:T’]rvzv(-:é;;%t;;\::v%r;])ei?nieine netto z dziatalnosci (104) 34212 (3 405) (24) 7555 (724)
I;;zenizvvxszieniezne netto z dziatalnosci 3061 (29 918) (575) 708 (6 607) (122)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 2 665 (1 869) 501 617 (413) 107
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® Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania $rednich kurséw
wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco.

Tab.3 Srednie kursy EUR/PLN

Okres sprawozdawcz Sredni kurs EUR/PLN Minimalny kurs Maksymalny kurs Kur:; ElthI:ﬁ:_ i
P Y w okresie EUR/PLN w okresie EUR/PLN w okresie dzies okresu

01.01.2024 - 31.03.2024 4,3211 4,2804 4,4016 4,3009
01.01.2023 - 31.12.2023 4,5284 4,3053 4,7895 4,3480
01.01.2023 - 31.03.2023 4,7005 4,6688 4,7895 4,6755

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR

zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia:

@ bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

@ rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw $érednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie. Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

www.gpm-vindexus.pl 7
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II KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ VINDEXUS.
1. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Tab.1 Wyniki bilansowe i gotéwkowe Grupy (w tys. zt).

01.01 - 01.01 - Zmlana w 01.01 -

Przychody z dziatalnosci podstawowej o

(A1+A2+A3) 25470 25 827 (357) (1,38%) 105 408
Al | Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci 11471 12 537 (1 066) (8,50%) 50 108
A2 | Zysk/ strata z tytutu utraty wartosci portfela 11 317 10 564 753 7,13% 42 609
A3 | Inne przychody 2 682 2726 (44) (1,61%) 12 691
B. Przychody gotéwkowe (B1+B2) 35719 39 238 (3519) (8,97%) 150 227
1. | WPtywy gotowkowe z portfela wierzytelnosci 33037 36 512 (3475)  (9,52%) 137 536

nabytych
B2. | Inne przychody 2 682 2726 (44) (1,61%) 12 691
C. | Koszt whasny (C1+C2+C3) 14 857 17 893 (3 036) (16,97%) 62 666
Cl. | Koszt wpisow sadowych i optat komorniczych 3581 5477 (1 896) (34,62%) 15 463

Koszty operacyjne zarzadzania 8 610 9710 (1100)  (11,33%) 35003

wierzytelnosciami
C3. | Koszty wihasny - inne przychody poz. A3 2 666 2 706 (40) (1,48%) 12 200
D. | Koszty ogdlne i administracyjne 2320 2 147 173 8,06% 10 799
E. |EBIT 8 266 5822 2 444 41,98% 31447
F Amortyzacja 172 166 6 3,61% 675
G. | EBITDA (E+F) 8438 5988 2 450 40,92% 32122
H | EBITDA gotéwkowa (G-A+B) 18 687 19 399 (712) (3,67%) 76 941
L. Przychody finansowe 110 (5) 115 (92)
J. Koszty finansowe 1882 2014 (132) (6,55%) 7 529
K. | Zysk brutto 6 494 3807 2 687 70,58% 23700
L. | Zysk netto 6 738 4118 2 620 63,62% 18 630

v Istotne pozycje wptywajace na wynik finansowy Grupy.

W pierwszym kwartale uzyskano przychody gotdwkowe w kwocie 35,7 min zt z wierzytelnosci oraz innych
przychoddw, czyli o 3,5 min mniej w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nie oznacza to spadku
odzyskiwalnosci w Grupie. Warto$¢ regularnych wptat byta o 5% wyzsza w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wynika
to z faktuy, iz do konca 2022r. zostaty nabyte duze pakiety pozyczek konsumenckich i w pierwszym kwartale 2023r.
zostaly przekazane przez zbywce kwoty nalezne (ok. 5 min zt) jednostkom Grupy. Jednoczesnie koszty zwigzane z
podstawowg dziatalnoscig zmniejszyty sie o 3 min zt. Nizsze rédwniez byly koszty odsetkowe.

Koszt operacyjny uzyskania przychoddéw z dziatalnosci podstawowej oraz koszty ogdine i administracyjne.

Tab.2 Koszty zarzadzania wierzytelnosciami (w tys. zt).

Wyszczegdlnienie 01.01 - 01.01 - ATTETE Zmlana w 01.01 -
yszCzeg 31.03.2024 | 31.03.2023 31.12.2023

Koszty wpiséw sadowych i optat egzekucyjnych 3581 5477 (1 896) (34 62% 15463
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 8 610 9710 (1100) (11,33%) 35003
Ustugi obce 3485 5319 (1834) (34,48%) 15 670
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne oraz inne o

Swiadezenia 4 067 3381 686 20,29% 14 657
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Pozostate koszty* 1 058 1010 48 4,75% 4 676
tacznie 12191 15 187 (2996) | (19,73%) 50 466

*Pozostate koszty: amortyzacja, zuzycie materiatow i energii, podatki i opfaty, pozostate koszty.

W prezentowanym okresie koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami wtasnymi byty nizsze w odniesieniu do
okresu poréwnawczego o ok. 1,1 min zt.

Odnotowano zmniejszenie kosztow ustug. W roku ubiegtym jednostki Grupy poniosty duze naktady na analize stanu
prawnego oraz aktualizacje danych dtuznikow, korzystajgc z oferty wyspecjalizowanych jednostek. W pierwszym
kwartale br. nie istniata potrzeba zakupu tego rodzaju ustug.

Wyzsze natomiast byty koszty wynagrodzen, gtéwnie w Spétce dominujacej. Jest to rezultat wzrostu ptac w
gospodarce od 1 stycznia br. W ocenie Zarzadu ta kategoria kosztéw bedzie miata tendencje rosngcg w biezacym
roku.

Tab.3 Koszty ogdlne i administracyjne (w tys. z).

. 01.01 - 01.01 - , , 0 01.01 -
Wyszczegolnienie | 31.03.2024 | 31.03.2023 | 2ZM@na | Zmianaw % | 335 5053
Ustugi obce 931 1013 (82) (8,09%) 3964
Wynagrodzenia brutto oraz ubezpieczenia spoteczne i o
inne $wiadczenia pracownicze 1296 1050 246 23,43% 6515
Pozostate pozycje* 93 84 9 10,71% 320
Lacznie 2320 2147 173 8,06% 10 799

*Pozostate koszty: amortyzacja, zuzycie materiatow i energii, podatki i opfaty, pozostate koszty.

Koszty ogdlne i administracyjne byly nieznacznie wyzsze. Wzrost odnotowano w kategorii ,wynagrodzenia”,
natomiast pozostate koszty byly nizsze w odniesieniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego.

Tab.4 Udziat kosztow operacyjnych zarzadzania wierzytelnosciami oraz ogdinych i administracyjnych we wptywach z
wierzytelnosci.

Wyszczegdlnienie LI — L Zmiana Zmiana w % oo —
31.03.2024 | 31.03.2023 31.12.2023

A: Suma wptywow gotdwkowych z portfela wierzytelnosci 33037 36 512 (3 475) (9,52%) 137 536
nabytych

B: Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 8 610 9710 (1 100) (11,33%) 35003
C: Koszty ogdlne i administracyjne 2 320 2147 173 8,06% 10 799
D: Suma kosztow (B+C) 10930 11 857 (927) (3,27%) 45 802
E: Koszt operacyjny w sumie wptywdw gotowkowych (B/A) 26,06% 26,59% 25,45%
F: Koszty ogdlne i administracyjne w sumie wptywow (C/A) 7,02% 5,88% 7,85%
Suma 33,08% 32,47% 33,30%

Wspotczynnik okreslajgcy udziat kosztdw operacyjnych zarzadzania wierzytelnosciami w sumie wptat z
wierzytelnosci wynosi 26,06 %, co oznacza, ze na 1 zt uzyskanej wptaty przypada 0,2606 zt kosztow operacyjnych.
Relacja ta nie ulega istotnym wahaniom.

2. Zmiany w aktywach i pasywach Grupy Kapitatowej.

Tab.5 Zmiana sktadnikdw aktywdéw Grupy (w tys. zt).

Wyszczegolnienie 31.03.2024 31.12.2023

Aktywa trwate 22 611 22 452 0,71%
Aktywa obrotowe, w tym: 336 597 319 403 17 194 5,38%
Zapasy 2 668 2 668 0 0,00%
Naleznosci handlowe i pozostate 18 597 20 852 (2 255) (10,81%)
Pakiety wierzytelnosci 246 564 254 653 (8 089) (3,18%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 768 41 230 27 538 66,79%
AKTYWA RAZEM 359 208 341 855 17 353 5,08%
www.gpm-vindexus.pl 9
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Na koniec pierwszego kwartatu br. suma aktywdw Grupy wzrosta o 5% w pordwnaniu do roku ubiegtego. Zwiekszyt
sie stan $rodkow pienieznych Grupy o 27,5 min zt na co ztozyly sie: saldo wptywdw z dziatalno$ci operacyjnej ok.
18,8 min z, saldo z wptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej ok. 0,2 min zt, saldo wptywdw z dziatalnosci finansowej
ok. 8,5 min zt.

W wyniku uzyskanych wptat z wierzytelnosci (37 min zt), dokonanych inwestycji w portfele 2 min zt i wyceny 23
min zt, zmniejszeniu ulegta wartos¢ portfeli wierzytelnosci o ok. 8 min zt.

Tab.6 Zrédta finansowania Grupy i ich zmiana w okresie sprawozdawczym.

Wyszczegolnienie 31.03.2024 31.12.2023

A: Kapitaty wtasne 267 069 266 780 0,11%
B: Zobowigzania wymagalne (B1 + B2) 72 414 55 296 17 118 30,96%
B1: Zobowigzania finansowe 67 235 50 394 16 841 33,42%
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 0

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 267 261 6 2,30%
Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 35424 16 208 19 216 118,56%
Wyemitowane obligacje krotkoterminowe 31 544 33925 (2 381) (7,02%)
B2: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5179 4902 277 5,65%
C: Pozostate sktadniki pasywéw 19 725 19779 (54) (0,27%)
PASYWA RAZEM 359 208 341 855 17 353 5,08%

W pierwszym kwartale br. odnotowali$my wzrost zobowigzan wymagalnych jednostek Grupy o ok. 16,8 min z,
przede wszystkim ze wzgledu na emisje dtuznych papieréow wartosciowych pomniejszong o wykup obligacji. W
wyniku emisji obligacji 02 Spdtka dominujaca pozyskata 21,7 min zt. Wykupiono obligacje w kwocie 5,1 min zt.

Tab.7 Kapitaty wtasne Grupy oraz zadtuzenie netto w latach 2024-2021 (w tys. zt).

Zadtuzenie netto 31.03.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Kapitaty wiasne 267 069 266 780 255 233 226 400
Zadtuzenie netto 3 646 14 066 32 479 42 219
ZadtuZzenie netto do kapitatéw wiasnych 1,37% 5,27% 12,73% 18,65%

*Zadluzenie netto liczone jako rdznica miedzy suma zobowigzan wymagalnych a stanem S$rodkéw pienieznych na dzien
sprawozdawczy.

Mimo wzrostu zadtuzenia, na dzien 31 marca br. zadtuzenie netto Grupy byto mniejsze niz na koniec ubiegtego roku
i wynosito 3,6 min zt. Srodki pieniezne zwiekszyty sie o 27,5 min zt.

Zobowigzania finansowe Grupy cigzg na jednostce dominujacej i sa zabezpieczone zastawem na certyfikatach
inwestycyjnych funduszy.

Zarzad Spdtki dominujacej na biezgco monitoruje koszty obstugi zadtuzenia, warunki nowych zakupéw pakietow
wierzytelnosci oraz zapotrzebowanie jednostek Grupy na $rodki finansowe. W roku biezgcym, Zarzad zdecydowat o
emisji obligacji opartych o oprocentowanie zmienne, gdyz ustabilizowat sie poziom stép bazowych stanowigcych
podstawe naliczania odsetek.

3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

3.1 Ocena plynnosci finansowej.

Tab.8 Przeptywy pieniezne w Grupie (w tys. zi).

Wyszczegolnienie 01.01 - 31.03.2024 | 01.01 —31.03.2023 | 01.01 —31.12.2023

Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 230 42 228 42 228
Zmiana $rodkow pienieznych netto tgcznie: 27 538 14 582 (998)
Przeplywy netto w dziatalnosci operacyjnej 18 807 16 514 39 468
Przeptywy netto w dziatalnosci inwestycyjnej 172 (1357) (5 564)
Przeptywy netto w dziatalnosci finansowej 8 559 (575) (34 902)
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Srodki pieniezne na koniec okresu 68 768 56 810 41 230

W pierwszym kwartale br. stan $rodkéw pienieznych Grupy zwiekszyt sie o 27,5 min zt w stosunku do stanu na
poczatek roku.

Przeptywy w dziatalnosci operacyjnej zamknety sie saldem 18,8 min zt:
I tak w dziatalnosci operacyjnej uzyskali$my przychody gotéwkowe 40,1 min zt :
v wptywy gotéwkowe w kwocie 35,7 min zt z wierzytelnosci i innych przychodoéw,
v splata pozyczek 2,2 min zt,
v wplywy w wyniku zmiany rozrachunkéw 2,2 min zt;
Ponieslismy wydatki w tgcznej kwocie 21,3 min zk:
v - wydatki w zakresie portfela wierzytelnosci 7,8 min zt, w tym: na nabycie wierzytelnosci 4,3 min zt oraz
opfaty sadowe i egzekucyjne 3,5 min z,
v - koszty operacyjne 13,5 min zt.

Przeptywy w dziatalnosci inwestycyjnej zamknety sie saldem 0,2 min zt:
v' nabycia instrumentéw kapitatowych (0,1 min zt );
v' otrzymane odsetki 0,3 min zt.

W dziatalnosci finansowej wystgpita nadwyzka wptywow nad wydatkami w kwocie 8,5 min zt:
v wplywy z emisji obligacji 21,7 min zt;
v" wykup obligacji (5,1 min zf);
v zaptacone odsetki od obligacji i kredytu (1,6 min zt),
v' nabycie akcji wtasnych (6,5 min zt).
Wartosci podane wyzej sg zaokraglone do 0,1 miliona zt i sg wartosciami przyblizonymi.

W tabelach nizej przedstawiamy szacunki odzyskow w okresie 10 lat od dnia bilansowego z uwzglednieniem
najblizszych okresdéw oraz wydatki zwigzane z obstuga zadtuzenia. Szacunkowa wartos¢ wptywow z wierzytelnosci

nabytych uwzglednia oczekiwane straty kredytowe.

Tab.9 Szacunki przeptywdw pienieznych z portfela wierzytelnosci Grupy w okresie dziesieciu lat od dnia bilansowego (w tys. zi).

Stan na dzien 31.03.2024r. Warto$¢ odzyskiwalna* Oczeklr\:\éei?c?*\ivp’rywy Warto$¢ godziwa***

Do 6 miesigcy 58 123 44 756 42 692
Od 6 do 12 miesigcy 51732 38 696 35134
Od 1 do 2 lat 120 184 100 787 80 835
Od 3 do 5 lat 103 857 87401 53673
Powyzej 5 lat 60 949 47 193 21 555
tacznie 394 845 318 833 233 889

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywow gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

Zarzad na biezgco monitoruje zapotrzebowanie Grupy na Srodki pieniezne. Uwzglednia przy tym w szczegdlnoSci
harmonogram wydatkdw zwigzanych z posiadanym zadtuzeniem (sptata transz obligacji i odsetek) oraz
zapotrzebowanie na nowe nabycia. W zaleznosci od oferty na rynku wierzytelnosci oraz zapotrzebowaniu na wolne
$rodki Zarzad podejmuje decyzje o wysokosci zadtuzenia.

Tab.10 Informacja o zapadalnosci obligacji wg wartosci nominalnej wg termindw umownych na 31.03.2024 (w tys. zt).

2 Obligacje | Obligacje | Obligacje | Obligacje | Obligacje | Obligacje | Obligacje .
Okres zapadalnosd seriB2 | seriF2 | seriG2 | seriH2 | seri2 | serio2 | seripy | tacznie

Do 6 miesiecy 2 768 3950 2 000 8718

Od 6 do 12 miesiecy 2768 10 000 4 000 16 768

Od 1do?2lat 2 678 7 900 4 000 4 000 4 000 22578

Od 3 do5 lat 4 000 17 750 14 250 36 000
Wartos¢ nominalna

. 8 214 10 000 4 000 11 850 10 000 21 750 18 250 84 064
ogoélem
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Po sptacie 5 maja b.r. raty obligacji B2 w kwocie 2 768 tys. zt na dzien publikacji raportu kwota zobowigzan
pozostata do sptaty 81 296 tys. zt

Wg informacji zawartych w tabeli wyzej jednostki Grupy posiadajg pokrycie zobowigzan zaréwno finansowych jak i
pozostatych wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Wierzytelnosci nabyte, ktdre sg gtdéwng pozycjg
w portfolio Grupy charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscig. Totez moga wystgpi¢ okresowe wahania w ptynnosci,
wynikajace z przesuniecia terminéw ptatnosci.

Srodki finansowe bedace w posiadaniu Grupy na koniec marca 2024r. zostang przeznaczone w najblizszym czasie
na sptate krétkoterminowych zobowigzan oraz zakup portfeli wierzytelnosci.

3.2 Ocena zadtuzenia w Grupie.

Tab.11 Struktura zrodet finansowania.

. ; Udziat w Udziat w
Struktura finansowania 31.03.2024 TR O 31.12.2023 il O

Kapitaty wtasne 267 069 74,35% 266 780 78,04%
Zobowigzania finansowe: 67 235 18,72% 50 394 14,74%
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 267 0,07% 261 0,08%
Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 35424 9,86% 16 208 4,74%
Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 31 544 8,79% 33925 9,92%
Zobowigzania pozostate: 24 904 6,93% 24 681 7,22%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5179 1,44% 4902 1,43%
Pozostate sktadniki zobowigzan 19 725 5,49% 19779 5,79%
Zobowigzania ogdtem 92 139 25,65% 75 075 21,96%
PASYWA RAZEM 359 208 100,00% 341 855 100,00%

W pierwszym kwartale 2024r. nie wystgpity zmiany, ktore miatyby istotny wptyw na zmiane struktury zrodet
finansowania. Na koniec pierwszego kwartatu br. udziat kapitatdw wtasnych w finansowaniu dziatalnosci Grupy
nieznacznie sie zmniejszyt i wynosi ponad 74%. Udziat zobowigzan finansowych zwiekszyt sie o ok. 4% w wyniku
emisji obligacji. Przewaza zadtuzenie finansowe dtugoterminowe, co jest korzystane dla zabezpieczenia ptynnosci
prowadzonej dziatalnosci

Decyzje o dalszym zadtuzaniu Grupy bedg uzaleznione od zapotrzebowania na gotéwke w zwigzku z potencjalnymi
zakupami portfeli wierzytelnosci oraz od ogdinej sytuacji makroekonomicznej. Majgc na uwadze utrzymanie
ptynnosci finansowej, maksymalizacje zysku a takze sptate zobowigzan, zabezpieczane sg odpowiednie Srodki
finansowe na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej.

Wyzsze wskazniki zadtuzenia na koniec pierwszego kwartatu br. sg wynikiem nowej emisji obligacji.

Tab.12 Wskazniki zadtuzenia.

Wskazniki zadtuzenia 31.03.2024 31.12.2023

A: Kapitat wtasny 267 069 266 780
B: Zobowigzania wymagalne, w tym: 72 414 55 296
B1: Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 35424 16 208
B2: Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 31811 34 186
B3: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5179 4902
C: Suma pasywéw 359 208 341 855
Wskazniki zadtuzenia:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (B/C) 20,16% 16,18%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych (B/A) 27,11% 20,73%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego B1/A 13,26% 6,08%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowe (B2+B3)/A 13,85% 14,65%
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4. MODEL GRUPY KAPITALOWEJ GIELDA PRAW MAJATKOWYCH , VINDEXUS".

4.1 WSTEPNE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
~VINDEXUS".

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majagtkowych ,Vindexus” dziata na rynku ustug finansowych w sektorze zarzadzania
wierzytelnosciami. Dziatalno$¢ Grupy polega na nabywaniu na wiasny rachunek pakietow wierzytelnosci od
instytucji bankowych, operatoréw telekomunikacyjnych oraz innych podmiotdéw $wiadczacych ustugi masowe w celu
ich odzyskiwania. Grupa Kapitatowa powstata 7 kwietnia 2011r. Na dzien opublikowania przedmiotowego raportu
Grupa obejmuje oprdcz jednostki dominujgcej piec jednostek zaleznych. Jednostkg dominujacg jest Gietda Praw
Majatkowych ,Vindexus” S.A. Jednostkami zaleznymi sg fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci, Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci, Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci oraz spotki: Fiz-Bud Sp. z
0.0. i Fingo Capital S.A.

Tab. 13 Podstawowe informacje o Spétce dominujace;j.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka dominujaca zarzadza wierzytelnoSciami funduszy inwestycyjnych zamknietych wierzytelnosci oraz
$wiadczy ustugi odzyskiwania naleznosci jednostkom zewnetrznym. Dziatalno$¢ Spdtki dominujgcej ujeta jest w
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jako ,Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych” 64.99.Z. Spotka dominujgca nie posiada oddziatow.

www.gpm-vindexus.pl 13



http://www.gpm-vindexus.pl/
mailto:kontakt@gpm-vindexus.pl
http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat roku sprawozdawczego
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

VINDEXUS

4.2 Informacje o jednostkach zaleznych.

Tab. 14 Informacje identyfikacyjne o jednostkach zaleznych.

Wyszczegdlnienie GPMN\'/:IESVEXUS Future NFIZW* Alfa NFIZW* Fingo Capital S.A. Fiz-Bud Sp. z 0.0.

04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa

Siedziba podmiotu ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska
152 lok.1 152 lok.1 152 lok.1 152 lok.3 152 lok.4
) - Mebis TFI S.A. Mebis TFI S.A. Mebis TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce na dzien Warszawa Warszawa Warszawa Nie dotvez Nie dotvcz
opublikowania raportu ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska yezy tyczy
152 lok.1 152 lok.1 152 lok.1
Rejestr Sadowy Rejestr Fun_duszy Rejestr Fun_duszy Rejestr Fun_duszy Krajowy Rejestr Krajowy Rejestr
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych Sadowy Sadowy
. VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Xl Wydziat Gospodarczy Xl Wydziat Gospodarczy
Sad d i
ac prowaazacy rejestr Sadu Okregowego w Warszawie Krajowego Rejestru Sagdowego Krajowego Rejestru Sagdowego
Data wpisu do RFI / KRS 24.07.2007 13.10.2011 18.01.2013 13.02.2017 21.02.2011
Pozycja w RFI 312 671 832 XXX XXX
Numer KRS XXX XXX XXX 663247 378951
Data  przejecia  kontroli  przez 7 oy 519, 11.09.2012r. 01.06.2017r. 16.06.2020 31.08.2020
Jednostke dominujgca
Liczba certyfikatéow inwestycyjnych
nabytych przez jednostke 68 10 100 13136 XXX XXX
dominujgca na dzien publikacji
raportu
Kapitat funduszu wptacony w tys. zt 33663 36 303 13 837 XXX XXX
Liczba certyfikatow inwestycyjnych
funduszu na 31.03.2024 oraz dzien 34 5900 8136 XXX XXX
publikacji raportu
Liczba akcji spdtki na 31.03.2024 o o o 12 300 000 11 836

oraz dzien publikacji raportu

Liczba  akcji nabytych  przez

jednostke dominujgca na 31.03.2024 XXX XXX XXX 12 164 500 10 696
oraz dzien publikacji raportu

Kapitat zaktadowy wptacony w tys.
zt.

*NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci

XXX XXX XXX 12 300 5918

Szczegdtowe dane o jednostkach zaleznych zaprezentowano w rozdziale IV pkt 6.6.

5. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych
przedmiotem sprzedazy Grupy Kapitatowej Gielda Praw Majatkowych , Vindexus”.

5.1 Dziatalno$¢ prowadzona przez jednostke dominujaca i fundusze w zakresie zarzadzania
wierzytelnosciami.

Grupa jest jednym ze znaczacych podmiotéw dziatajgcych na rynku zakupdw wierzytelnosci konsumenckich w
Polsce. Grupa nabywa wierzytelnosci od innych jednostek, powstate w wyniku prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Dziatalno$¢ jej jest oparta na inwestowaniu w pakiety wymagalnych wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej
windykacji. Sa to wierzytelnosci, ktdre wierzyciel pierwotny uznat za trudne do odzyskania, a koszty ich odzyskania
mogaq by¢ wyzsze niz uzyskane wyniki. Obrdt wierzytelnosciami zapewnia mozliwosc zbycia wierzytelnosci w zamian
za uzgodniong cene, z reguty stanowigcg okreslony procent wartosci zbywanego pakietu.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nalezy zakwalifikowac jako tzw. ,Pozostaty
finansowg dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych”, o oznaczeniu PKD: 64.99.Z.

Zarzadzaniem wierzytelnosci nabytych przez jednostki Grupy zajmuje sie Jednostka dominujaca.

1 lutego 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spdtce dominujgcej zezwolenia na zarzadzanie
wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych. Dzieki wyzej wskazanemu zezwoleniu Spoétka dominujaca moze
zawieraC umowy na zarzadzanie wierzytelnosciami réwniez z innymi funduszami zamknietymi wierzytelnosci.

Spoétka dominujgca prowadzi obstuge wierzytelnosci:
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© funduszu GPM Vindexus NFIZW na podstawie umowy z 28 stycznia 2008r.,

© funduszu Future NFIZW na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013,

© funduszu Alfa NFIZW na podstawie umowy z 21 wrze$nia 2018r.,
Nabywa ona wierzytelnosci na wiasny rachunek lub na rzecz funduszy, a nastepnie dochodzi zaptaty od dtuznikéw,
z wykorzystaniem wszystkich niezbednych instrumentéw prawnych. Prowadzi réwniez w mniejszym zakresie
obstuge wierzytelnosci na zlecenie podmiotéw zewnetrznych.
Priorytetem w procesie windykacji jest postepowanie polubowne, ktérego skutkiem jest ugoda z dtuznikiem,
zapewniajgca bezpieczng i dogodng restrukturyzacje zobowigzania dtuznika.
W przypadku spraw nierokujgcych uzyskania wynikéw na etapie polubownym stosuje sie procedury sgdowe,
w tym Elektronicznego Postepowania Upominawczego oraz mozliwo$¢ umieszczania danych diuznikéw w Biurach
Informacji Gospodarczej.

Wierzytelnosci nabywane przez Grupe wynikajg z nastepujgcych tytutdw, a w szczegdlnosci:
niesptaconych kredytow bankowych,

udzielonych pozyczek,

naleznosci z tytutu wystawionych faktur,

naleznosci wynikajacych z not odsetkowych,

naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,

wierzytelnosci zabezpieczonych tytutami wykonawczymi,

dtugow objetych bankowym postepowaniem ugodowym,

naleznosci objetych sadowym postepowaniem upadtosciowym.

Wierzyciel pierwotny ma mozliwos¢ zbycia przeterminowanych wierzytelnosci w zamian za uzgodniong cene, z
reguty stanowigcg okreslony procent wartosci zbywanego pakietu.

QOO0 OOOO

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci gtdwnie od bankéw, operatorow telekomunikacyjnych oraz innych podmiotow
$wiadczacych ustugi masowe. Przed podjeciem decyzji o nabyciu wierzytelnoéci wyspecjalizowana kadra
przeprowadza due dilligence portfela. Nastepnie dokonywana jest wycena portfela wierzytelnosci. Przy szacowaniu
wartosci portfela brane sa pod uwage nastepujace czynniki:

wysokos¢ zadtuzenia (gtéwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

rodzaj wierzytelnosci, zrodto powstania i rodzaj wierzyciela,

termin wymagalnosci,

historia sptat,

okres przedawnienia,

rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,

ocena prawdopodobienstwa Sciggalnosci naleznosci.

(CHCNONCNCNONONC)

Analiza stanu prawnego uwzglednia nastepujace czynniki:

bezsporno$¢ spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sadem,
inne obcigzenia lub zajecia na rzecz oséb trzecich,

ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz,

stan dokumentacji wierzytelnosci.

QOO0

Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:
®  windykacja polubowna,
©  postepowanie sgdowe,
®  postepowanie komornicze,
©@  windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

Jednostka dominujgca poza nabywaniem wierzytelnosci na wtasny rachunek oraz zarzadzaniem wierzytelnosciami

funduszy, w mniejszym zakresie $wiadczy ustuge inkaso z wierzytelnosci zleconych do obstugi przez jednostki
zewnetrzne.
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5.2 Dziatalno$¢ wykonywana przez Spoétki zalezne.

Fingo Capital S.A.

Fingo Capital prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej o kapitale zaktadowym 12,3 min zt. Suma kapitatow
wiasnych na koniec pierwszego kwartatu 2024r. wynosi ok. 15,6 min zi.

Zgodnie ze statutem Spoétka posiada organ nadzorczy. Jest wpisana do Rejestru Instytucji Pozyczkowych i
Posrednikéw Kredytowych Komisji Nadzoru Finansowego.

Fingo Capital w 2023r. udzielata pozyczek przedsiebiorstwom na finansowanie obrotu gospodarczego.

Decyzja Spotki byta podyktowana koniecznoscig dostosowania organizacji firmy oraz dotychczasowego produktu do
wymogow Ustawy o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie z 6 pazdziernika 2022r.

Od 1 stycznia b.r. wznowita dziatalno$¢ udzielania pozyczek konsumenckich. Opracowata nowy produkt oraz profil
klienta, a takze wdrozyla system informatyczny. Nowe pozyczki sg udzielane poprzez strone: www.creditu.pl. W
obecnej chwili Fingo Capital udziela pozyczek o okresie kredytowania do 30 dni, a kwota finansowania zawiera sie
w przedziale od 1000 zt do 3000 zt.

Spotka ocenia, ze na dzien publikacji raportu spetnia aktualne wymogi, wynikajgce z ustawy o kredycie
konsumenckim, regulujgce branze udzielania pozyczek. Wszystkie zmiany wprowadzane w Spétce majg na celu
dostosowanie sie do nowych przepiséw, w tym ocene zdolnosci kredytowej klienta, obligatoryjnego raportowania
jak réwniez nadzoru Komisji Nadzoru Finansowego nad instytucjami pozyczkowymi.

Przepisy ustawy o kredycie konsumenckim, ktére weszty w zycie 18 maja 2023r. oraz w terminie pdzniejszym.
Ustawa natozyta szereg nowych obowigzkdow na instytucje pozyczkowe dziatajgce w obrocie poza bankowym.
Kluczowa jest konieczno$¢ zbadania zdolnosci kredytowej konsumenta przed zawarciem umowy pozyczki. Od 18
maja 2023r. niewypetnienie tego obowigzku jest zagrozone sankcjg. Instytucja pozyczkowa moze dowolnie
ksztattowaé wewnetrzne procedury weryfikacyjne konsumenta. Obowigzkiem jej natomiast jest sprawdzenie
zdolnosci kredytowej na podstawie informacji pozyskanych z zewnetrznych baz danych, prowadzonych przez
zaufanych dostawcow (Biura Informacji Kredytowej i biura informacji gospodarczej).

Limit minimalnego kapitatu zaktadowego instytucji pozyczkowej wynosi 1 min zt i moze by¢ pokryty wylacznie
wktadem pienieznym, przy czym Srodki na pokrycie tego kapitatu nie moga pochodzi¢ z kredytu, pozyczki, emisji
obligacji lub ze zrédet nieudokumentowanych.

Instytucje pozyczkowe wpisane do rejestru KNF, niespetniajgce wymogdw dotyczacych kapitatu zaktadowego, rady
nadzorczej lub zrédta pochodzenia $rodkdw, mogly prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie udzielania kredytow
konsumenckich bez spetniania tych wymogoéw tylko do 31 grudnia 2023r.

Od 1 stycznia 2024r. na mocy nowych przepisdw instytucje pozyczkowe podlegajg kontroli publicznoprawnej w
zakresie udzielania kredytu konsumenckiego Komisji Nadzoru Finansowego, ktdra kontroluje instytucje pozyczkowe
pod katem zgodnosci wykonywanej dziatalnosci z ustawg o kredycie konsumenckim. W tym celu instytucje maja
obowigzek przekazywaé sprawozdania (kwartalne i roczne) z dziatalnosci w zakresie udzielania kredytu
konsumenckiego. Poza tym nadzorca moze zada¢ dodatkowych informacji wykraczajacych poza ww. sprawozdania.
Bedzie takze uprawniony do wydawania zalecen, ktére instytucja bedzie musiata wdrozy¢, chyba ze bede one
naruszaty umowe zawarta na podstawie ustawy (art. 59dh ustawy o kredycie konsumenckim, przepisy
obowigzujace od 1 stycznia 2024r.).

Za dziatalno$¢ sprzeczng z Ustawg o kredycie konsumenckim instytucje pozyczkowe narazone sg na sankcje w
formie kar administracyjnych do 15 min z, bezposrednio na cztonka zarzadu instytucji pozyczkowej, ktéry jest
odpowiedzialny za nieprawidtowosci do 150 tys. zt, wystgpienie z wnioskiem o odwofanie czlonka zarzadu
odpowiedzialnego za nieprawidtowosci do wiasciwego organu instytucji pozyczkowej, wykreslenie instytucji z
rejestru instytucji pozyczkowych, a jezeli jest wpisana jednoczesnie do rejestru posrednikéw kredytowych - takze z
tego rejestru.

W zwigzku z nadzorem KNF instytucje pozyczkowe sg zobowigzane wnosi¢ optaty do 0,5% sumy przychoddw
uzyskanych z dziatalnosci w zakresie udzielania kredytu konsumenckiego za poprzedzajacy rok obrotowy i nie mniej
niz rownowarto$¢ w ztotych 5000 EUR, przeliczonej przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy roku poprzedzajgcego rok kalendarzowy, w ktérym powstato
zobowigzanie. Optata sankcyjna za brak wniesienia optaty wyniesie 5000 EUR (wedtug kursu $redniego
Narodowego Banku Polskiego).
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Fiz-Bud Sp. z o.0.

Spodtka prowadzi dziatalno$¢ deweloperska, ktdra polega na budowie lub przebudowie budynkdw i ich odsprzedazy
w catosci lub czesci. Wykonuje rowniez ustugi remontowo — budowlane, w tym na rzecz Spotki dominujgcej. Na
koniec pierwszego kwartatu b.r. wynik finansowy Spdtki zamknat sie stratg ok. 65 tys. zt, suma kapitatdw witasnych
5,5 min zi.

Fiz-bud Sp. z 0.0. zrealizowata w swojej historii dwa przedsiewziecia deweloperskie, ostatnie zakonczyta w 2022r.
przy ul. Kordeckiego w Warszawie. Na dzien publikacji raportu prawa do lokali mieszalnych i miejsc postojowych
zostaty przeniesione na nabywcow.

Wykonywanie dziatalnosci deweloperskiej przez Spotke Fiz-Bud jest ograniczone przez mniejszg dostepno$¢ gruntu
pod zabudowe oraz wzrost cen nieruchomosci.

realizacje projektu deweloperskiego majg wptyw takze restrykcyjne przepisy budowlane. Dostosowanie projektow
budowlanych do rygorystycznych standardow wymaga dodatkowych naktaddéw finansowych na materiaty,
technologie i prace. Koniecznos¢ spetnienia wszystkich wymogoéw prawnych zwieksza czas i zasoby potrzebne na
przygotowanie i realizacje projektu. Skomplikowane procedury uzyskiwania pozwolert budowlanych opdzniajg
rozpoczecie nowych projektow. Wymienione czynniki bedg miaty wptyw na stope zwrotu z inwestyciji.

6. Organy Spétki dominujacej.

6.1 Zarzad.

Zarzad Spotki GPM Vindexus S.A. sprawuje swoje obowigzki na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych,
Statutu Spoétki oraz Regulaminu Zarzadu. Sktada sie on z od jednej do trzech osdb, a jego sktad powotywany jest
przez Rade Nadzorcza. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac lub
zawiesi¢ Cztonkéw Zarzadu.

12 kwietnia 2022r. Rada Nadzorcza powotata na trzyletnig kadencje trzyosobowy Zarzad w sktadzie: Jan Kuchno —
Prezes Zarzadu, Artur Zdunek — Czionek Zarzadu oraz Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 10 czerwca 2022r.
zmiane w sktadzie zarzadu zarejestrowano.

Tab.15 Zarzad Spotki dominujgcej na dzien 31.03.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Jan Kuchno Prezes Zarzadu Politechnika Warszawska: Studia magisterskie; SGH: Studia magisterskie
Artur Zdunek Czlonek Zarzadu gtTJlgiir:/lyéit Warszawski: Studia magisterskie; Akademia Leona Kozminskiego —

Andrzej Jankowski = Czlonek Zarzadu = Uniwersytet w Toronto — doktor biochemii

6.2 Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza GPM ,Vindexus” S.A. dziata w oparciu o Statut Spétki dominujgcej, Regulamin Rady Nadzorczej
oraz powszechne przepisy prawa. Do jej obowigzkdw nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 czionkéw, powotywanych na 3 letnig kadencje
przez WZA.

Uchwatami z 30 czerwca i 21 grudnia 2022r. oraz 8 grudnia 2023r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato skiad
Rady Nadzorczej.

Na dzien sprawozdawczy Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:

Tab.16 Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny;

Piotr Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej SGH: studia magisterskie

Julia Kuchno Sekretarz Rady Nadzorczej Szkota Gtéwna Handlowa: Studia magisterskie i doktorskie
Travis Currit Cztonek Rady Nadzorczej University of Washington;

Daniel Debecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny
Ryszard Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej Wyzsza Szkota Rolnicza w Olsztynie: Studia magisterskie,

Akademia Rolniczo — Techniczna w Olsztynie: Doktor nauk rolniczych
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Zbigniew Sadecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie
Stawomir Trojanowski | Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikofaja Kopernika w Toruniu. Radca Prawny
Piotr Zieba Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Przyrodniczy w Lublinie: Studia magisterskie; Wyzsza Szkota

Nauk Spotecznych: studia MBA

6.3 Komitet audytu.

W Spétce dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu, ktory zgodnie z art. 130 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
Biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2019.1421) realizuje zadania w
zakresie:

1. monitorowania:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w
tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
¢) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdinosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania,
2. kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
3. informowania rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej,
dokonywania oceny niezaleznosci biegtego rewidenta,
opracowywania polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
opracowywania polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie,
okreslania procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;
przedstawiania radzie nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr
537/2014, zgodnie z politykami, o ktdrych mowa w pkt 5 i 6,
9. przedktadania zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w
jednostce zainteresowania publicznego.

© NoaUh

Zgodnie z art. 129 przywotanej powyzej Ustawy Komitet Audytu sktada sie z co najmniej trzech cztonkdw, przy
czym wiekszos¢ cztonkdw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, powinni by¢ niezalezni. W skiad Komitetu
Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden cztonek posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktorej dziata Spdtka.
W Spoétce dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu, cztonkowie ktdrego zostali powotani uchwatami Rady
Nadzorczej na cztonkdéw Komitetu Audytu:

» pan Zbigniew Sadecki 12 grudnia 2023r.,

> pan Stawomir Trojanowski 3 grudnia 2022r.,

> pan Daniel Debecki 12 lipca 2019r.
Funkcje przewodniczacego Komitetu Audytu na dzien sprawozdawczy oraz dzien publikacji raportu petni pan
Zbigniew Sadecki.
Pan Daniel Debecki, pan Stawomir Trojanowski oraz pan Zbigniew Sadecki spetniajg kryteria niezaleznosci w
rozumieniu przywotanej powyzej Ustawy.
Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Wszyscy cztonkowie Komitetu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej
dziata Spotka, nabyta w toku ksztatcenia oraz pracy zawodowe;j.

6.4 Akcjonariat Spotki dominujacej.

Tab.17 Struktura akcjonariatu na 31.03.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

o -
Akcjonariusz Liczba akgji o ka.pltaiu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 3934 251 33,63% 3934 251 33,63%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Akcje wiasne 486 829 4,16% 486 829 4,16%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,79% 560 771 4,79%
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Pozostali akcjonariusze* 3 590 649 30,70% 3 590 649 30,70%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

Opis istotnych zmian w stanie posiadania akcji GPM Vindexus S.A. przez akcjonariuszy zaprezentowano w rozdziale
IV pkt 6.12.

Gtéwnym akcjonariuszem Spotki dominujgcej na dzien publikacji raportu jest Prezes Zarzadu Jan Kuchno, ktory
posiada 33,63% akcji Spotki. W posiadaniu catego Zarzadu sg akcje w ilosci 3 991 513 sztuk, co stanowi 34,12%
wszystkich akcji, w posiadaniu cztonkdow Rady Nadzorczej sg 1 927 500 akcji co stanowi 16,47% akcji Spotki.
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

Spdtka dominujgca nie wyemitowata zadnych papierdw wartosciowych dajgcych ich wiascicielom dodatkowe
uprawnienia. Jednoczesnie Spétka nie wprowadzita zadnych ograniczen w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z
nich prawa gtosu. Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Tab.18 Udziat akcjonariuszy petnigcych w Spdtce funkcje zarzadzajace i kontrolne w akcjonariacie Spotki.

Liczba akgji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow

Zarzad
Jan Kuchno 3934 251 33,63% 3934 251 33,63%
Artur Zdunek 40 700 0,35% 40 700 0,35%
Andrzej Jankowski 16 562 0,14% 16 562 0,14%
tacznie 3991513 34,12% 3991513 34,12%

Rada Nadzorcza

Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
tacznie Rada Nadzorcza 1927 500 16,47% 1927 500 16,47%
Pozostali akcjonariusze* 5 780 987 49,41% 5 780 987 49,41%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

*Akcjonariusze posiadajgcy ponizej 5% akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki dominujacej na dzien 31.03.2024r. oraz na dzien opublikowania raportu zaden
akcjonariusz, poza wyzej wymienionymi imiennie, nie posiadat akcji oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
stanowigcych 5% lub wiecej w ogdlnej liczbie akcji i gtosdw.

6.5 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej WZA) to najwyzszy organ Spdtki dominujgcej majacy na celu
wykonywanie uprawnien akcjonariuszy oraz kierowanie dziatalnoscig Spotki. WZA jest zwotywane przez Zarzad co
najmniej raz do roku, najpdzniej 6 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. Ogtoszenie zostaje dokonane przy
wykorzystaniu srodkéw masowego przekazu, w tym strony internetowej Spotki. Jesli WZA nie zostanie zwotane w
terminie przez Zarzad, moze dokona¢ tego Rada Nadzorcza Spétki. Ogtoszenie o zwotaniu WZA nastepuje co
najmniej na 26 dni przed jego terminem. Dodatkowo Rada Nadzorcza lub akcjonariusze posiadajacy tacznie wiecej
niz 5% kapitatu zaktadowego moga wnioskowa¢ o zwotanie tzw. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

6.6 Polityka dywidendy.

Tab.19 Dywidenda wyptacona w okresach historycznych.

Rok obrotowy zakonczony: Data wypfaty dywidendy Warti) éac’kgjyéw(i‘(/:lve;;ly na (vyc;éziuizcg:]) Dywideng; ‘zAlI)y it
31.12.2022 15.09.2023 0,27 zt 11 700 000 3159 000,00 zt
31.12.2021 21.07.2022 0,25zt 11 646 000** 2911 500,00 zt
31.12.2020 21.07.2021 0,10z 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2019 21.07.2020 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
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31.12.2018 19.07.2019 0,30zt 11 586 000** 3 475 800,00 zt
31.12.2017 06.07.2018 0,25zt 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 zt 11 437 938* 2 287 587,60 zt
31.12.2015 15.07.2016 0,15 z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 z 11 591 938 1159 193,80 zt
31.12.2013 15.09.2014 0,05 zt 11 591 938 579 596,90 zt

*Z prawa do dywidendy wyfaczono akcje wiasne w ilosci 154 000 szt.
**Z prawa do dywidendy wytgczono akcje witasne w ilosci 54 000 szt.

Z podziatu zysku netto za lata sprawozdawcze 2013-2022 wyptacono tgcznie dywidende 20 521 tys. zi.

Po zakonczeniu roku sprawozdawczego 2023 Zarzad Spoétki dominujacej rozwazyt czynniki istotne dla dalszej
kontynuacji dziatalnosci Spétki, w tym: wielkoS¢ wypracowanego w 2023r. zysku, wskazniki dywidendy stosowane
przez porownywalne spoitki, zapotrzebowanie na wolne $rodki zabezpieczajgce ptynnos¢, wysokos$¢ zobowigzan z
tytutu biezacej dziatalnosci i obstugi pozyczonego kapitatu oraz prawdopodobienstwo wystgpienia znacznego
poziomu ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci, ktére uzaleznione sg od aktualnych i przysztych warunkéw
rynkowych.

Zarzad zamierza ztozy¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje wyptacenia dywidendy dla akcjonariuszy
Spotki z zysku netto wypracowanego w 2023r. w wysokosci 0,40 zt na jedng akcje.

Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Signed by /

Podpisano przez:

Signed by /
éatur Gkrzegorz Podpisano przez: Signed by /
une .
Andrzej Jankowski Podpisano przez:
Date / Data:

2024-05-30 16:51 Jan Piotr Kuchno

Date / Data:
2024-05-30
16:48

Date / Data:
2024-05-30 16:53

Warszawa, 30 maja 2024r.
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VINDEXUS

III SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS".

1. Sroédroczne skroécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i

catkowitych dochodow.

innych

01.01.2024 - | 01.01.2023- | 01.01.2023 -
Wyszczegdlnienie (w tys. zt / w zt) 31.032024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej 25470 105 408 25 827
Koszt wiasny 5.3 (14 857) (62 666) (17 893)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 613 42 742 7 934
Pozostate przychody operacyjne 5.6 32 264 185
Koszty ogdlne i administracyjne 5.4 (2 320) (10 799) (2147)
Pozostate koszty operacyjne 5.6 (59) (760) (150)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 266 31447 5822
Przychody finansowe 5.7 110 (92) (5)
Koszty finansowe 5.7 (1882) (7 529) (2014)
Udziat w _zyskach 0s0b prawnych ustalany metodg praw 0 (126) 4
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 494 23 700 3 807
Podatek dochodowy 5.8 244 (5 070) 311
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 738 18 630 4118
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 6 738 18 630 4118
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym (8) 3) 3
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 6 746 18 633 4115
Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang
) i 0 364 0

przeklasyfikowane na wynik finansowy
Dochody ujete w kapitale, ktére mogg zostac 0 0
przeklasyfikowane na wynik finansowy
Pozostate dochody netto tgcznie 0 364 0
Suma dochodéw catkowitych: 6 738 18 994 4118
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom

- : (8) 3) 3
niekontrolujgcym
Sumga dpchodow catkowitych przypadajaca na podmiot 6 746 18 997 4115
dominujacy
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 5.9
Podstawowy za okres obrotowy 0,58 1,59 0,35
Rozwodniony za okres obrotowy 0,58 1,59 0,35
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci

. 5.9
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,58 1,59 0,35
Rozwodniony za okres obrotowy 0,58 1,59 0,35
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej
(w zb)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy
www.gpm-vindexus.pl 21



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat roku sprawozdawczego
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

2. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

VINDEXUS

AKTYWA (w tys. zt) 31.03.2024 | 31.12.2023

A. Aktywa trwate 22611 22452
Rzeczowe aktywa trwate 11 826 11 994
Wartosci niematerialne 70 5
Wartos$¢ firmy 6.4 162 162
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 6.9 417 417
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6.10 6 213 6113
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.8 3923 3761
B. Aktywa obrotowe (1+2) 336 597 319 403
R
Zapasy 2 668 2 668
Naleznosci handlowe i pozostate 6.12 17 888 20 138
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 709 714
Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 6.13 246 564 254 653
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 768 41 230
2. Aktywa trvya}e Il,{b_grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
lub do wydania wiascicielom

C. AKTYWA RAZEM (A+B) 359 208 341 855

PASYWA ( w tys. zt) 31.03.2024 | 31.12.2023

A. Kapitatl wiasny (1+2) 267 069 266 780
1. Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 266 372 266 075
Kapitat zaktadowy 6.14 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6.17 7 302 7 302
Akcje wiasne 6.18 (10 649) (4 200)
Pozostate kapitaty 6.19 1116 1116
Zyski zatrzymane 6.20 267 433 260 687
2. Kapitat wtasny akcjonariuszy niekontrolujgcych 697 705
B. Zobowiagzania (1+2) 92139 75 075
1. Zobowigzania dtugoterminowe 54 361 35167
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, cze$¢ dtugoterminowa 6.22 35424 16 208
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.23 20 20
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.8 17 947 18 040
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.24 970 899
2. Zobowigzania krétkoterminowe (2a + 2b) 37778 39908
2a. Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w sktad grup

przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z przeznaczeniem do 37778 39908
sprzedazy

Kredyty i pozyczki 6.21 267 261
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, czes¢ krétkoterminowa 6.22 31 544 33925
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.23 5148 4 882
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.24 808 840
2b. Zobowigzania dotyczace aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
C. PASYWA RAZEM (A+B) 359 208 341 855
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DEXUS
|
3. Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale

wiasnym.
Wszystkie wartosci zostaty podane w tys. zt.

Kapitat wlasny na dzien 1

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej
ceny
nominalnej

Akcje

wiasne

Pozostate
kapitaty

Zyski

zatrzymane

Kapitat
wiasny
akcjonariusz
y jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariu
szy
niekontrolu
jacych

Kapitat
wiasny
ogotem

stycznia 2024r. 1170 7302 | (4200) 1116 260 687 266 075 705 266 780
Korekty z tyt. bledéw

podstawowych

Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wlasny po korektach 1170 7302 | (4200) 1116 260 687 266 075 705 266 780
Emisja akcji

Nabycie akcji wtasnych (6 449) (6 449) (6 449)
Ptatnos$¢ w formie akcji

Wypfata dywidendy

Inne zmiany w kapitale wkasnym

Wynik biezacego okresu 6 746 6 746 (8) 6738
Inne dochody catkowite

Suma dochodéw catkowitych 6 746 6 746 (8) 6738
Zmiana kapitatu wiasnego 0 0 (6 449) 0 6 746 297 (8) 289
Kapitat wlasny na dzien 31 1170 7302 | (10 649) 1116 267433 266372 697 | 267069

marca 2024r.

Wszystkie wartosci zostaty podane w tys. zt.

Kapitat
zapazzowy Kapitat Kapitat
Kapitat sprzedazy Pozostate Zyski vylasn_y akgjonariu Kapitat
zaktadow akgji kapitat zatrzymane RGeS szy VHEETY
Y pow yJiej pitaty Y y jegno‘stki‘ nigkontrolu ogotem
ceny dominujacej jacych
nominalnej
Kapitat wlasny na dzien 1 1170 7302 (347) 752 245648 254525 708 255233
stycznia 2023r.
Korekty z tyt. btedow
podstawowych
Zmiany zasad rachunkowosci
Kapitat wiasny po korektach 1170 7 302 (347) 752 245 648 254 525 708 255 233
Emisja akcji
Nabycie akcji wiasnych (6 008) (6 008) (6 008)
Ptatnosci w formie akcji 2155 2155 2 155
Wyptata dywidendy (3 159) (3 159) (3 159)
Inne zmiany w kapitale wiasnym (435) (435) (435)
Wynik biezacego okresu 18 633 18 633 3) 18 630
Inne dochody catkowite 364 364 364
puma dochodow caikawltych 364 18 633 18 997 3) 18 994
acznie
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 (3 853) 364 15039 11 550 3) 11 547
ggg';f' wiasny na 31 grudnia 1170 7302| (4200) 1116| 260687 | 266075 705 | 266 780
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4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych.

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) i = Do = UiLion =
yszczeg : 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

DZIALALNOSC OPERACYINA

1. Zysk przed opodatkowaniem
II. Suma korekt (Suma od 1 do 10)
. Amortyzacja

. Przychody z tytutu odsetek

. Koszty z tytutu odsetek

. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
. Udziat z zyskach osob prawnych
. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu wierzytelnosci

. Zmiana stanu naleznosci

O©W 00 N O U1 A W N =

. Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu zapasow

II1. Gotdwka z dziatalno$ci operacyjnej (I+1I)

1V. Podatek dochodowy zaptacony
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (III +1V)

DZIALALNOSC INWESTYCYJINA

1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

2. Odsetki

3. Nabycie wartoéci niematerialnych, rzeczowych aktywdw trwatych i
nieruchomosci inwestycyjnych

4. Wydatki na aktywa finansowe
5. Inne wpltywy (wydatki) inwestycyjne

VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (Suma
od 1do5)

DZIALALNOSC FINANSOWA

1.Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

2.Nabycie akcji wiasnych

3.Wptywy z kredytow i pozyczek

4.Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

5.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

6.Wykup dtuznych papieréow wartosciowych

7.0dsetki zaptacone

VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (Suma od 1
do 7)

VIII. Przeptywy pieniezne netto razem (V+VI+VII)

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (A+B)

6 494
12 309
172
(51)
1844
18

0

39

8 089
1932
266

18 803

18 807

0
341
(69)
(100)

172

10

(6 449)
0
21 684
0
(5 100)
(1 586)

8 559
27 538

27 538
41 230
68 768

23 700
22 196
675
(296)
7477
3062
126
338

14 424
(2 647)
(1 607)
644

45 896
(6 428)
39 468

0
14
(598)

(5080)
100

(5 564)

57

(6 008)
250
5100

(3 159)
(23 186)
(7 956)

(34 902)
(998)

(998)
42 228
41 230

3 807
12 764
166

(6)
2014
11

4

(6)

12 774
(1298)
(945)
58

16 571
(57)

16 514

0
2
(339)

(1 020)
0

(1357)

o o oo © o

(575)
(575)
14 582

14 582
42 228
56 810
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5. Informacje do skroconego skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i
innych dochodow catkowitych.

Przychody z dziatalnosci podstawowej.

Przychody z dziatalnosci podstawowej (w tys. z}) 0311001322002; 4- 0311011222002233_ 031 1001322002233_

1. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych: 22 788 92 717 23101
Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci* 11 471 50 108 12 537
2Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela** 11317 42 609 10 564
2. Inne przychody 2 682 12 691 2726
Suma przychodéw z dziatalnosci podstawowej (1+2) 25 470 105 408 25 827

* Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci - przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci ustalone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe;

**x Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela — powstaje w wyniku zyskow na pfatnosciach oraz zyskow z tytutu wzrostu
wartosci portfela (wartos¢ dodatnia), skorygowanych o straty z tytutu utraty wartosci portfela (wartosc ujemna).

Przychody gotowkowe z wierzytelnosci uzyskane przez jednostki Grupy Kapitatowej.

Wplywy z wierzytelnosci jednostek Grupy Kapitatowej (w tys. z}) 0311001322002; 4_ 0311011222002233' 0311001322002233'

GPM Vindexus S.A. 5934 21013 4 509
GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci 15551 68 549 21 445
Future NFIZ Wierzytelnosci 10 082 43 801 9 967
Alfa NFIZ Wierzytelnosci 948 2 609 544
Fingo Capital S.A. 522 1 564 47
Suma wplywow z wierzytelnosci 33037 137 536 36 512
A. Wptywy gotowkowe z wierzytelnosci nabytych 33037 137 536 36 512
B. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych 22 788 92717 23101
3: Rdznica miedzy przychodami a wptywami (B-A) (10 249) (44 819) (13 411)

Przychody z dziatalnoSci zaniechanej nie wystapity.

Koszt wiasny.

1. Koszt zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych: 12 191 50 466 15187
- koszt wpisow sgadowych i egzekucyjnych 3581 15463 5477
- koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 8610 35003 9710

2. Koszt zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 2 666 11 658 2 649

3. Inny koszt wtasny 0 542 57

Suma kosztow 14 857 62 666 17 893
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5.3.1 Koszt zarzadzania wierzytelno$ciami wiasnymi.

VINDEXUS

N . . 01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
Koszty zarzadzania wierzytelnosciami wtasnymi (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Koszty wpisdw sgdowych i optat egzekucyjnych 3581 15463
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 8610 35003
Amortyzacja 130 526
Zuzycie materiatéw i energii 124 693
Ustugi obce 3485 15670
Podatki i optaty 789 3396
Wynagrodzenia 3317 11794
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 750 2 863
Pozostate koszty rodzajowe 15 61
Suma kosztow wg rodzaju 12191 50 466

5477
9710
130
164
5319
697
2733
648

19
15187

Koszty ogolne i administracyjne.

K 01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
oszty ogdlne i administracyjne (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii 14 27 6
Ustugi obce 931 3964 1013
Podatki i opfaty 22 91 24
Wynagrodzenia 1146 6 128 937
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 150 387 113
Pozostate koszty rodzajowe 15 52 18
Suma kosztow wg rodzaju 2320 10 799 2147

Koszty operacyjne w uktadzie rodzajowym.

01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
Koszty operacyjne w ukfadzie rodzajowym (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii 138 720
Ustugi obce 7 082 31292
Opfaty sadowe i egzekucyjne 3581 15 463
Podatki i optaty 811 3487
Wynagrodzenia 4 463 17 922
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 900 3250
Pozostate koszty rodzajowe 30 113
Suma kosztow wg rodzaju, w tym 17 177 72923
Koszt wiasny facznie 14 857 62 666
Inny koszt wiasny (wytgczenie) 0 (542)
Koszty ogdlne i administracyjne 2320 10 799

Pozostate przychody i koszty operacyjne.

170

8 981
5477
721
3670
761
37
19983
17 893
(57)
2147

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

Zwrot optat sadowych, komorniczych i innych 10 24 9

Pozostate 13 152 166

RAZEM 32 264 185
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01.01.2024 - | 01.01.2023- | 01.01.2023 -
PEAESEE by R e (1§52 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Koszty zakonczenia windykacji

VINDEXUS

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
Pozostate 50 249 142
RAZEM 59 760 150

Przychody i koszty finansowe.

01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
Przychody finansowe (w tys. i) 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Przychody odsetkowe

Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 59 382 0
Zmiana wartosci bilansowej instrumentéw kapitatowych w jednostkach

stowarzyszonych i pozostatych 0 (782) (11)
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 0 12 0
RAZEM 110 (92) (5)
S
Odsetki od kredytu 28 105 19
Odsetki od obligacji 1816 7 372 1995
Utrata wartosci instrumentéw finansowych MSSF 9 (lub jej odwrdcenie "-") 18 28 0
Pozostate koszty finansowe 20 24 0
RAZEM 1882 7 529 2014

5.8 Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (w tys. z}) 031 10013220524 4' 0311'0112'22002233' 031 1001322002233

Biezacy podatek dochodowy 5871 6 558
Odroczony podatek dochodowy (255) (801) (6 869)
Zmiana rezerwy na odroczony podatek z tyt. umorzenia certyfikatow 0 0 (6 392)
inwestycyjnych lub wypfaty dochodow w okresach przysztych

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych (255) (801) (477)
Podatek biezacy i odroczony tgcznie (244) 5070 (311)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 244 (5 070) 311

W Grupie nie wystepuje podatek odroczony ujety w kapitatach wiasnych.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zmiane stanu podatku odroczonego w okresie sprawozdawczym zaréwno po
stronie rezerw jak i aktywow.

W ciggu najblizszych 5 lat jednostka dominujaca umorzy cze$¢ certyfikatdw inwestycyjnych lub uzyska wplywy z
wyptaty dochoddéw funduszy. Na dzien sprawozdawczy rezerwa na odroczony podatek z tego tytutu wynosi 17 928
tys. zt.

Biezacy podatek dochodowy (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Zysk przed opodatkowaniem 6 494 23 700 3807
Rdznica zwiekszajaca dochod do opodatkowania (8 034) 7 198 30 709
Zmiana ujemnej roznicy przejsciowej 853 4176 2278
Zmiana dodatniej roznicy przejsciowej 494 37 33877
Rdznica trwata (9381) 2 985 (5 446)
Dochéd do opodatkowania (1 540) 30 898 34 516
Odliczenia od dochodu 0 0 0
Podstawa opodatkowania (1 540) 30898 34 516
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- dochod do opodatkowania jednostki dominujacej (1 598) 30 898 34516
- dochod do opodatkowania jednostki zaleznej 58 0 0
Podatek dochodowy, w tym: 11 5871 6 558
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat 11 5871 6 558
Podatek wykazany w kapitale zapasowym 0 0 0
Ujemne rdznice przejsciowe bedgce podstawg tworzenia aktywu z tytutu
odroczonego podatku (w tys. zt) podatku
A. Ujemne rdznice przejsciowe podlegajgce stawce podatku 19% 19% 21451 20 598 18 700
ROzZnice w wycenie wartosci niematerialnych i prawnych 19% 0 0 16
Réznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 19% 3815 3815 3106
Utrata wartosci naleznosci 19% 430 412 381
Roznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa wierzytelnosci 19% 12778 12 380 9696
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 19% 752 583 648
Wycena zobowigzari finansowych 19% 1208 979 2 895
Rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy 19% 1778 1739 1395
fg/*z?,; éoodatkowe do rozliczenia w okresach nastepnych przez jednostke 19% 690 690 563
g&l;Jcir:r:}g réznice przejsciowe podlegajace stawce podatku 9% na dzien 9% (1 695) (1 695) (1 695)
C. Suma réznic przejsciowych (A+B) 19 756 18 903 17 005
Zmiana ujemnej réznice przejsciowej 853 4176 2278
D. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 19% 4076 3914 3553
E. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9% (153) (153) (153)
F. Aktywa z tytutu odroczonego podatku tacznie (D+E) 3923 3761 3400

*9% - stawka podatku zastosowana w spdtkach zaleznych Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. na dzien przejecia kontroli.

01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023 -
Aktywa z tyt. odroczonego podatku (W tys. zt) 31.03.2024 | 31122023 | 31.03.2023

Aktywa z tyt. odroczonego podatku na poczatek okresu 3761 2968 2968
Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym 162 793 432
Aktywa z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu 3923 3761 3400
na odroczony podatek (w tys. zt) podatku
A. Dodatnie rdznice przejéciowe — podlegajace stawce podatku 19% 19%
Crae wartoss memateraiyeh {prownyeh 2 wyipcsoniom ossings | 1%% 266 363 509
Skutki wyceny pozyczek /pozostatych aktywow finansowych 19% 31 428 95
Rdznica miedzy wyceng bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 19% 67 67 259
B. Rezerwa na wyptate dochodu z funduszy wierzytelnosci 19% 94 360 94 360 60 715
gt.avlaé)éjggzie roznice przejsciowe — spdtka zalezna — podlegajace 9% (562) (562) (562)
D. Suma dodatnich réznic przej$ciowych (A+B+C) 94 162 94 656 60 816
Zmiana dodatnich rdznic przejsciowych (494) (37) (33 877)
E. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (A*19%) 19% 70 163 126
F. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (B*19%) 19% 17 928 17 928 11 536
G. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9% (51) (51) (51)
H. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego tacznie (E+F+G) 17 947 18 040 11 611

*9% - stawka podatku zastosowana w spétkach zaleznych Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. na dzieh przejecia.
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i

N 01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
e 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku na poczatek okresu 18 040 18 048 18 048
Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym (93) (8) (6 437)
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu 17 947 18 040 11611

2. Rdznice przejsciowe w podatku dochodowym oraz odroczony podatek z nimi zwigzany.

Zmiana podatku Zmiana
Wptyw zmian w podatku odroczonym na odroczonego uwzgledniona uwzgledniona w
podatek dochodowy i kapitaty wiasne AP w podatku dochodowym — dochodach Sl A
facznie catkowitych

A. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 17 947 (93) 0 18 040
B. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (3923) (162) 0 (3761)
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony per

saldo (A+B) 14 024 (255) 0 14 279

Zmiana podatku Zmiana
odroczonego uwzgledniona uwzgledniona w
podatek dochodowy i kapitaty wtasne SLIZALS w podatku dochodowym — dochodach S
facznie catkowitych

Wptyw zmian w podatku odroczonym na

A. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 040 (8) 18 048
B. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (3761) (793) 0 (2 968)
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony per

saldo (A+B) 14 279 (801) 0 15 080

Zmiana podatku

Wplyw zmian w podatku odroczonym na

Zmiana uwzgledniona

podatek dochodowy i kapitaty wtasne 31.03.2023 el 2 Wi Hilil o w dochodach 31.12.2022
w podatku dochodowym — .
(w tys. zt) lacznie catkowitych
A. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 11 611 (6 437) 0 (2 968)
B. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (3 400) (432) 0 18 048
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony per
saldo (A+B) 8211 (6 869) 0 15 080

5.9 Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Zysk na jedna akcje policzono jako iloraz zysku netto i $rednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto na jedna akcje 01.01-31.03.2024 | 01.01-31.12.2023 | 01.01-31.03.2023

Zysk netto w tys. zt 6 738 18 630 4118
Srednia wazona liczba akcji w szt. 11 700 000 11 700 000 11 700 000
Zysk netto na jedna akcje (w zt.) 0,58 1,59 0,35

6. Informacje objasniajagce do s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej.
6.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 marca 2024r. i okresy
poréwnawcze obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:

At Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
Wyszczegdlnienie
31.03.2024 31.12.2023

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. Jednostka dominujaca
GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
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Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Fingo Capital S.A. 98,90% 98,90%
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 90,37% 90,37%

6.2 Informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitalowa Gielda Praw Majatkowych
~Vindexus”.

Jednostka dominujaca Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy

Nr KRS 0000057576

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka zalezna GEM Vlndle?<us Niestandaryzowany  Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety
Wierzytelnosci

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie

Pozycja RFI 312

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok.1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie

Pozycja RFI 671

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie

Pozycja RFI 832

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna Fingo Capital S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 3, 04-329 Warszawa

Sad rejestrowy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Nr KRS 0000663247

Jednostka zalezna Fiz-Bud Sp. z o.0.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 4, 04-329 Warszawa

Sad rejestrowy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
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Nr KRS 0000378951

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej jest obrdt wierzytelnosciami, windykacja naleznosci, obrot prawami
majatkowymi, doradztwo i posrednictwo finansowe. Szersze informacje o jednostkach tworzacych Grupe
przedstawiono w rozdziale II pkt.4 niniejszego raportu.

6.3 Zasady rachunkowosci, zgodnos$c¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024r. do 31.03.2024r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi  zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu
zatwierdzonego przez Unie Europejskg i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.
> Dane w niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
ztotych polskich (zt), ktére s walutg funkcjonalng i prezentacyjng Grupy, po zaokragleniu do petnych
tysiecy.
>  Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytat facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2023r., sporzgdzonym wedtug MSSF
/MSR.
> Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
> Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2023r.
Zasada ciggtosci stosowanych zasad.
W 2024r. Grupa nie zmienita zasad rachunkowosci w stosunku do zasad zastosowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok sprawozdawczy 2023.
Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci wynikajgce z MSSF/MSR stosuje sie w sposéb cigglty. W kolejnych
okresach sprawozdawczych operacje gospodarcze s grupowane jednakowo, stosuje sie jednakowe zasady wyceny
aktywdéw i pasywdéw, w tym dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byty
poréwnywalne.
Zasada kontynuacji dziatalnosci.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym tj. 31.03.2024r. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W ocenie Zarzadu konflikt zbrojny w Ukrainie, a w szczegdlnosci skutki
makroekonomiczne wynikajace z niego takie jak wzrost cen, sytuacja na rynkach finansowych beda w sposob
posredni wptywaty na sytuacje finansowg Grupy. Aktualnie nie istnieje bezposrednie zagrozenie dla kontynuacji
dziatalnosci Grupy, bowiem jednostki Grupy nie prowadza intereséw ani nie majg kontrahentéw powigzanych ze
stronami konfliktu wojennego.

6.3.1 Zmiany standardow MSSF / MSR i interpretacji zastosowane od 01 stycznia 2024 r.

Grupa przyjela nastepujace nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majace zastosowanie do prowadzonej przez
nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.
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Data
Standard Tytut wejscia Opis zmiany
zmian

Zmiany do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako
krétkoterminowych lub dtugoterminowych.

VINDEXUS

Zmiany do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako
krétkoterminowych lub dtugoterminowych.

Jednostka klasyfikuje zobowigzanie jako krétkoterminowe, kiedy:

a) oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu
operacyjnego jednostki;

b) jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do

Prezentacja obrotu;
MSR 1 sprawozda 01.01.2024 ¢ z0bowigzanie jest wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od korca
finansowych okresu sprawozdawczego; lub
d) nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia terminu
wymagalnosci zobowigzania o co najmniej dwanascie miesiecy od
zakonczenia okresu sprawozdawczego. Warunki zobowigzania, ktdre
mogtyby, wedtug swobodnego wyboru drugiej strony, doprowadzi¢ do
uregulowania zobowigzania poprzez emisje instrumentdw kapitatowych,
nie wplywaja na jego klasyfikacje.
Wszystkie inne zobowigzania jednostka klasyfikuje jako zobowigzania
dtugoterminowe.
Zmiany do MSSF 16 — wprowadzenie uszczegétowienia dotyczacego
MSSF 16 Leasing 01.01.2024 zobowigzan leasingowych w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego.
MSR 7 i MSR7 - Rachunek 01.01.2024  Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 wprowadzajg obowigzek dodatkowych
MSSF 7 przeptywow ujawnien w zakresie umow finansowania zobowigzan wobec dostawcow.
pienieznych Identyfikacji podlegajg transakcje powodujace powstanie zobowigzania
MSSF 7 - Instrumenty finansowego. Ujawnienia wymagajg warunki transakcji, uzgodnienie na
finansowe — ujawnienie poczatek i koniec okresu wartosci ksiegowej tych zobowigzan, zakres
informacji wydtuzen dat ptatnosci dla transakgcji objetych finansowaniem dostawcow
w pordwnaniu z zobowigzaniami handlowymi nie objetymi takim
finansowaniem.
Zmiany do MSR 21 Brak wymienialnosci walut.
MSR 21 ~Skutki zmian kurséw  01.01.2025 ' Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2025 r.

wymiany walut obcych”
Wptyw powyzszych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ocenia sie jako nieznaczny.
6.4 Konsolidacja i wartos¢ firmy.

6.4.1 Zasady konsolidacji.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Spdtka dominujgca ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogdinej liczbie gtoséw w organach
stanowigcych. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu
swojego zaangazowania w jednostke zalezng posiada prawa do jej wynikow finansowych, ma mozliwos¢
wywierania wptywu na ich wysokosc¢ oraz podlega ekspozycji na zmiennosc tych wynikow.

Jednostki zalezne sa objete konsolidacjg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Po dniu ustania kontroli
obowigzek konsolidacji nie wystepuje. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate w ramach potgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej, obliczanej jako ustalong na
dzien przejecia sume wartoéci godziwych aktywdw przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan
zaciggnietych przez jednostke przejmujgcg wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem s3 to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktorym
koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujaca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad
wartoscia b):
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a) sumy:
) >y przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
> wartosci udziatow przypisanych do udziatowcdw niesprawujgcych kontroli,
» w przypadku potagczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywdw oraz przejetych zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej oraz cze$¢ kapitatu wtasnego jednostki
zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytaczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sag
eliminowane poczawszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze
transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace Grupe zostajg zmienione tam, gdzie byto to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie.

6.4.2 Jednostki zalezne.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 30.09.2023r. zostaty objete nastepujace jednostki:
Gietda Praw Majagtkowych Vindexus S.A. — jednostka dominujaca,

GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Future NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Alfa NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Fingo Capital S.A. — jednostka zalezna,

Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

[ONONCONCNONO]

Szczegdtowe informacje na temat funduszy GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci, Future NFIZ Wierzytelnosci, Alfa
NFIZ Wierzytelnosci oraz Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z o.0. zawarto w rozdziale II pkt. 4.2 raportu
skonsolidowanego - Informacje o jednostkach zaleznych.

4 Objecie kontroli w GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci.

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objeta kontrole 07.04.2011 r nad jednostka zalezng ,GPM Vindexus
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci”, w ktdrej posiada 100% kapitatu wptaconego.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu 07.04.2011 r., ktdry rozszerzyt uprawnienia
korporacyjne Zgromadzenia Inwestorow w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej Funduszu, a w
szczegdlnosci realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spdtka dominujgca posiadata na
dzien zmian w statucie Funduszu 100% certyfikatoéw inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien
nabyfa kontrole nad Funduszem.

Na dzien objecia kontroli Spotka dominujgca posiadata 68 certyfikatow inwestycyjnych w GPM Vindexus NFIZ
Wierzytelnosci, ktore stanowity 100% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty objete przez Spoétke dominujgcg w
sposob nastepujacy:

© seria A 5 sztuk — przydzielono 06.07.2007 r., za cene nabycia 1 000 tys. zt,
© seria C 10 sztuk- przydzielono 22.08.2008 r., za cene nabycia 1 525 tys. zt,
© seria D 8 sztuk - przydzielono 16.09.2008 r., za cene nabycia 1 216 tys. z,
© seria E 7 sztuk - przydzielono 17.01.2011 r., za cene nabycia 4 625 tys. zi,
© seria F 38 sztuk - przydzielono 16.02.2011 r., za cene nabycia 25 297 tys. zt.

taczna wartos¢ objetych certyfikatow inwestycyjnych wynosi 33 663 tys. zt.
v Objecie kontroli w Future NFIZ Wierzytelnosci.
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objefa kontrole 11.09.2012 r nad jednostka zalezng ,Future

Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci”, w ktdérej posiadata 95,65% kapitatu
wpfaconego.

Przejecie nastapito poprzez nabycie 35 certyfikatow inwestycyjnych przez Spdtke dominujaca.
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Na dzien objecia kontroli Spdtka dominujgca posiadata z 37 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Future NFIZ
Wierzytelnosci 35 certyfikaty, ktore stanowity 94,5946% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty objete przez
Spodtke dominujgcg w sposdb nastepujacy:

seria A 1 sztuka — nabyto 03.04.2012 r., za cene nabycia 200 tys. zt,

seria B 34 sztuki — nabyto 11.09.2012 r., za cene nabycia 6 009 tys. zi.

v" Objecie kontroli w Alfa NFIZ Wierzytelnosci.

14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostkg zalezng Adimo Egze S.A. Spdtka dominujgca przejeta
kontrole nad Alfa Niestandaryzowanym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Wierzytelnosci. Kontrola zostata
utracona 16 stycznia 2017r.

1 czerwca 2017r, na skutek rozwigzania umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych Alfa NFIZW zawartej przez
jednostke przejeta Adimo Egze S.A. — Gielda Praw Majatkowych Vindexus S.A. stata sie jedynym uczestnikiem
funduszu Alfa NFIZW i przejeta 30 certyfikatow inwestycyjnych serii A. Spdtka dominujgca posiada 100%
certyfikatow inwestycyjnych Alfa NFIZW, a tym samym petna kontrole nad funduszem.

v" Objecie kontroli w Fingo Capital S.A.

Fingo Capital S.A. w okresie od 16 grudnia 2016r. do 10 czerwca 2020r. byla jednostkg stowarzyszong spotki
Vindexus, ktora posiadata 31,87% akcji ogotem spdtki Fingo Capital.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Fingo Capital S.A. uchwalito 10 czerwca 2020r. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E. Wielko$¢ emisji 630 500 akcji, warto$¢ nominalna jednej akgcji 1 zt, ilos¢
akcji po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wyniosta 1 380 500.

Emisja nowych akcji odbyta sie w drodze subskrypcji zamknietej, polegajacej na ztozeniu oferty nabycia akcji
wytgcznie akcjonariuszom dotychczasowym, ktdrym przystuguje prawo poboru.

16 czerwca 2020r. GPM Vindexus S.A. przyjeta oferte nabycia 495 tys. akcji, facznie posiadata na ten dzien 734 tys.
akgcji, co dato udziat 53,17% w gtosach i kapitale zakladowym Fingo oraz objecie kontroli. Poprzez nabycie 25
czerwca 2020r. kolejnej transzy akcji w ilosci 400 tys. szt. stan posiadania zwiekszyt sie do 1 134 tys. akcji, co dato
udziat 82,14% gtosow i kapitatu zakladowego.

Objecie kontroli w Fiz-Bud Sp. z 0.0.

31 sierpnia 2020r. Spotka dominujgca nabyta tgcznie 4150 udziatdw Fiz-Bud Sp. z 0.0. za kwote 2 075 tys. zt. Na
skutek transakgcji udziat Spotki dominujgcej w gtosach i kapitale Fiz-Bud Sp. z 0.0. zwiekszyt do 88,55%. GPM
Vindexus S.A. objeta kontrole nad podmiotem.

6.4.3 Wartosc firmy.

Wartosc firmy (ang. goodwill) wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 3 -
polaczenia jednostek) jest definiowana jako rdznica miedzy ceng nabycia przedsiebiorstwa a wartoscig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto przejetej jednostki na dzien przejecia.

Warto$¢ godziwa oznacza kwote, za ktdrg dany skladnik aktywdéw mdgtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Wynikajgca z takiej transakcji nadwyzka odzwierciedla oczekiwania jednostki
przejmujacej tzw. dodatkowe korzysci ekonomiczne, ktére moze pozyskac z potgczenia podmiotéw gospodarczych
(przejecia), i zalezy m.in. od wartosci przedsiebiorstwa przejmowanego, jego pozycji na rynku, posiadanego know
how, bazy kontrahentdw, zastosowanego oprogramowania.
Miernikiem wartosci firmy jest nadwyzka ceny transakcyjnej nabycia jednostki nad wartoscig godziwg aktywow
netto przejetego podmiotu.
Kluczowe aspekty wyceny wartosci firmy wg MSSF 3 przy rozpoznaniu poczgtkowym:

> ryzyko nieprawidtowego oszacowania wartosci godziwej aktywow netto,

> wiarygodne zatozenia odnosnie przysztych przeptywdw pienieznych,

> prawidtowa metodologia wyceny (metoda dochodowa, poréwnawcza czy kosztowa),

» ocena efektu synergii,

» ograniczenia wynikajace ze stanu prawnego.
Aby zminimalizowac¢ ryzyko btednej wyceny wartosci przy poczatkowym rozpoznaniu, wazne jest regularne
testowanie wartosci firmy na utrate wartosci oraz dokltadne monitorowanie otoczenia rynkowego i operacyjnego.
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Zapfaty dokonane z tytutu przejecia Fiz-Bud Sp. z Fingo Capital Alfa NFIZ Future NFIZ GPM ':‘/;?gexus
(w tys. zt) 0.0. S.A. Wierzytelnosci | Wierzytelnosci Wierzytenosci

Data przejecia 31.08.2020 16.06.2020 14.07.2016 11.09.2012 07.04.2011
100% 100% 100%

VINDEXUS

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z

o o . . S
prawem glosow 89,62% 91,79% _ certyﬂk'atow _ certyﬂk'atow _ certyﬂk'atow
inwestycyjnych inwestycyjnych inwestycyjnych
Warto$¢ godziwa zaptaty 4413 1470 252 6 209 33663
Liczba objetych instrumentéw 8812 1134 30 35 68
Wa_rtc_tsc godzivya aktywow netto na moment 4251 632 106 6183 50 665
objecia kontroli
Zysk / strata powstaty na skutek 0 17 002
przeszacowania wartosci godziwej udziatu
Aktualizacja w okresach wczesniejszych (535) (146) (26) 0
Warto$¢ firmy na dzien objecia kontroli 162 303 0 0 0
Aktualizacja wartosci firmy 0 (303) 0 0 0
Warto$¢ firmy 162 0 0 0 0

AT DY ELAR e Fiz-Bud Sp. z | Fingo Capital | Alfa NFIZ Future NFiz | GPM Vindexus
zobowigzan na dzien przejecia wg - - . 2 NFIZ
A ) 0.0. S.A. Wierzytelnosci | Wierzytelnosci - -
wartosci godziwej (w tys. Wierzytelnosci
110 702

Nabyte aktywa trwate

Nabyte aktywa obrotowe 8 945 292 123 6 568 58 686

Przejete zobowigzania dtugoterminowe 739 5172

Przejete zobowigzania 3515 225 17 32 2849
krétkoterminowe

Aktywa netto 4 801 769 106 6 536 50 665

GPM Vindexus

Fiz-Bud Sp. z | Fingo Capital Alfa NFIZ Future NFIZ
Ustalenie wartosci firmy (w tys. zf) NFIZ
_ 0.0. S.A. Wierzytelnosci | Wierzytelnosci Wierzvtelnosci
Koszt potaczenia 4413 6183 50 665

Warto$¢ godziwa przyjetych aktywdw netto
mozliwych do zidentyfikowania, w tym:

- wartosc godziwa przypadajaca na

akcjonariuszy kontrolujacych 9251 632 106 6183 20665
- warto$¢ godziwa przypadajaca na

4 801 769 106 6 536 50 665

akcjonariuszy niekontrolujacych 550 137 0 353 0
Warto$¢ firmy na dzien objecia kontroli 162 303 0 0 0
Aktualizacja wartosci firmy 0 (303) 0) 0 0
Wartos¢ firmy 162 0 0 0

Utrata wartosci.

MSR 36 stanowi, ze warto$¢ firmy zidentyfikowana w procesie tgczenia jednostek podlega obowigzkowemu
przeprowadzeniu testu na utrate wartosci co najmniej jeden raz w roku.

Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, jest poddawana jednakze corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej,
jesli istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia straty.

Przestanki, ktére mogg wskazywaé na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci jest znaczny spadek rynkowej wartosci
aktywdw, zmiany technologiczne, rynkowe, ekonomiczne lub prawne, ktére negatywnie wptywaija na firme,
pogorszenie wynikdw finansowych, takich jak spadek przychodéw lub zyskdw operacyjnych.

6.4.4 Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami/akcjonariuszami
niekontrolujacymi.

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udzialy w spoétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujacej w
tych aktywach netto.

Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:
» wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3 oraz
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» zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy, poczawszy od dnia pofaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej
oraz udziatow niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg wartos¢ ujemna.

6.4.5 Jednostki stowarzyszone.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia - w pozostatych kapitatach. Wartos¢ bilansowg
inwestycji koryguje sie o fgczne zmiany ich stanu od dnia nabycia.
Na dzien sporzadzenia $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2024r.-
31.03.2024r. Grupa posiadata dwie jednostki stowarzyszone, w ktorych nie sprawowata kontroli:

> Eurea Sp. z 0.0. — 30,00% liczby gtosow,

> Pollease Sp. z 0.0. — 25,00% liczby gtosdw.

6.4.6 Wspolne przedsiewziecia.

Wspolne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktorego strony sprawujgce wspodtkontrole nad
ustaleniem umownym majg prawa do aktywdw netto tego przedsiewziecia. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu
jest wyceniany zgodnie z metodg praw wiasnosci. W momencie poczatkowego ujecia inwestycja we wspolnym
przedsiewzieciu jest ujmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu
ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig
po dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, ujmuje sie w zysku
lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestyciji,
obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ tez konieczna ze wzgledu na zmiany
proporcji udziatu inwestora we wspdlnym przedsiewzieciu.

6.5 Dane porownawcze.

W $roédrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2024r.
zastosowano poréwnawcze dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2023-31.03.2023 oraz dane poréwnawcze za
rok sprawozdawczy 01.01.2023-31.12.2023.

6.6 Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

6.7 Segmenty operacyjne.

W dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej wyodrebniono jej segmenty, z ktérych uzyskuje ona przychody i
ponosi koszty zwigzane z tymi przychodami, a wyniki dziatalno$ci w danym segmencie sg regularnie analizowane
przez Zarzad, ktéry wykorzystuje je przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych w danym segmencie.
Z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych ustug windykacji w Grupie zidentyfikowano nastepujace segmenty
operacyjne:

a. Zarzadzanie wtasnymi wierzytelnoSciami - przychody z wierzytelnosci nabytych,

b. Zarzadzania wierzytelnoSciami jednostek zewnetrznych,

c. Pozostata dziatalnosc.
Przychody z segmentu zarzadzania wierzytelnoSciami wtasnymi wynosza 22 788 tys. zt. W segmencie zarzadzania
wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych uzyskano w okresie 01.01.2024r. — 31.03.2024r. 2 682 tys. z, co
stanowi udziat 10,53% w przychodach operacyjnych ogdtem.
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Wyszczegdlnienie (w tys. zf) any Lo Lan
: 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej: 25470 105 408 25 827
Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelno$ci wtasnych 22788 92717 23101
Przychody z zarzadzania wierzytelnoSciami jednostek zewnetrznych 2 682 11717 2 668
Pozostata dziatalnos¢ 0 974 58
Zarzadzanie wierzytelnosSciami wiasnymi / udziat w % w przychodach 89,47% 87,96% 89,45%
Zarzadzanie wierzytelno$ciami jednostek zewnetrznych / udziat w % w 10.53% 11.12% 10.33%
przychodach 19270 12470 12370
Pozostata dziatalnosci / udziat w % w przychodach 0,00% 0,92% 0,22%
Wyniki na segmentach w okresie 01.01.2024r. — 31.03.2024r. (w tys. zt).
. Zarzadzanie
Mﬁzrrzza(tjéﬁ] rc‘)'gc wierzytelnosc [ Pozostata
Wyszczegolnienie (w tys. zt) i;mi jiami dziatalnos¢ tacznie
. jednostek podstawowa
wiasnymi
1. Przychody z dziatalnosci podstawowej 22 788 25470
II. Koszt wtasny (12 191) (2 666) (14 857)
Koszt wpisow sadowych i egzekucyjnych (3581) (3581)
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami wkasnymi (8610) (2 666) (11 276)
Koszt zwigzany z innymi przychodami 0
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 597 16 0 10 613
Pozostate przychody operacyjne 32 32
Koszty ogdlne i administracyjne (2 253) (67) (2 320)
Pozostate koszty operacyjne (53) (6) (59)
1V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 323 16 (73) 8 266
Przychody finansowe 110 110
Koszty finansowe (1882) (1882)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda 0
praw wiasnosci
V. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 551 16 (73) 6 494
VI. Podatek dochodowy 247 (3) 244
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 798 13 (73) 6 738
VIIL. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
I)_(. Zysk (st_rata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 0 0 8) )
niekontrolujacych
X. Zysk (strata) netto przypadajacy na podmiot dominujacy 6 798 13 (65) 6 746
7 dzani Zarzadzanie
: . ; carzaazanie wierzytelnosciam | Pozostata :
Pozycje aktywow i pasywow (w tys. zt) wierzytelnosciam I - - tacznie
i wtasnymi | Jednoste
AKTYWA
Aktywa trwate 21 555 1 056 22 611
Zapasy 2 668 2 668
Naleznosci 16 262 1532 803 18 597
Pakiety wierzytelnosci 246 564 246 564
Srodki pienigzne 67 820 948 68 768
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0
Suma aktywow 352 201 1532 5475 359 208
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania finansowe 67 235 67 235
Zobowigzania handlowe i pozostate 5109 70 5179
Rezerwa na podatek odroczony oraz rezerwy na $wiadczenia 19725 19 725
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pracownicze
Suma zobowigzan 92 069 0 70 92139

6.8 Rodzaj oraz kwoty zmian pozycji wplywajacych na aktywa lub pasywa, kapital, wynik
finansowy netto oraz przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos$¢ lub wywierany wptyw w pierwszym kwartale 2024r. oraz do dnia publikacji raportu.

Istotne zdarzenia w pierwszym kwartale 2024r.

PozyCJa w sprawozdaniu Dodatkowe
. 01.01.2024 - 31.03.2024 Skutek Kwota (w tys. zt) informacje

Emisja i wykup obligacji przez Spdtke dominujaca

Wykup obligagji serii L2, M2 P‘;&‘;ﬁ;‘&’i‘e P°Z°St?i*:af1‘;2“jv":azan'a (5 100) ROZdZéf";éV pkt

Emisja obligacji serii 02 Wgzmérg%f’w P°Z°5t?i*:afggf,’v"gazania 21 684 R°Zdzg‘_"‘iév pkt
2. | Akcje wiasne

gsgx(ged(ajlgqqi'ri]g:?al/indexus S.A. przez Pw(ejzitcl)(?e Akcje whasne (1748) Rosz.c?lzziai%é?/1 Ekt

g;(zykgezjlgrllchlgm g\grga?;rasl 2: przez Pw;zz;,lg(ri\e Akcje wiasne (4 701) Rozdziat V pkt 2

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia opublikowania raportu.

01.04.2024 - 30.05.2024 Skutek Pozycja w sprawozdaniu R ) Dodatkowe
finansowym informacje

Emisja i wykup obligacji

Wptyw $rodkow Pozostate zobowigzania 18 230 Rozdziat IV pkt

Emisja obligacji serii P2 pienieznych finansowe 6.24

6.9 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych.

Udzlabw b Wil 311103120240 [HUIdzIat e w3145 5023
catkowitej catkowitej

i
31.03.2024 | Dlamsowa | o023

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych (w tys.

wartos¢
bilansowa

zt)

Udziaty i akcje w spdtkach, nienotowane na rynku aktywnym:

Udziaty Eurea Sp. Z o.0. 30,00% 292 30,00% 292
Udzialy Pollease Sp. z o.0. 25,00% 125 25,00% 125
SUMA xx 417 xx 417

6.10 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.

Inwestycje dtugoterminowe — akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 6213 6113
Akcje spdtek notowanych na gietdzie 0 0
RAZEM 6 213 6113

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach posiada Spétka dominujaca. Szczegdtowe informacje dotyczace akgji i
udziatéw zawarte s w rozdziale IV pkt 6.8.

6.11 Udzialy w pozostatych jednostkach przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 31 marca br. Grupa nie posiadata instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do sprzedazy.

6.12 Naleznosci handlowe i pozostate.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Naleznosci handlowe i pozostate wg. bilansu netto: 17 888 20 138
Naleznosci handlowe 16 747 19333
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Naleznosci pozostate 1141 805
Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 18 318 20 550
- od jednostek powigzanych 8 834 6 933
- od pozostatych jednostek 9 484 13617
Utrata wartosci (430) (412)
Naleznosci handlowe i pozostate netto: 17 888 20 138
Naleznosci handlowe netto 16 747 19 333
Naleznosci pozostate netto 1141 805
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 1144 808
od jednostek powigzanych 167 167
od pozostatych jednostek 977 641
Utrata wartosci 3) 3)
Pozostate naleznosci netto 1141 805
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 1144 808
- Z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od osdb prawnych 127 261
- naleznos¢ z tytutu sprzedazy akcji i udziatéw 200 510
- przedptata na zakup wierzytelnosci 800 0
- pozostate naleznosci 17 37
Utrata wartosci 3) 3)
Pozostate naleznosci netto 1141 805

Na koniec pierwszego kwartatu br. i na koniec okresu poréwnawczego nie wystapity naleznosci denominowane w
walutach obcych.

6.12.1 Utrata wartosci z tytulu oszacowania straty kredytowej (MSSF 9) dla naleznosci handlowych i
pozostatych.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Utrata wartosci na poczatek okresu: 412 381
Utrata wartosci - jednostki powigzane: 0 0
Utrata wartosci - jednostki pozostate: 412 381
Naleznosci handlowe 409 378
Naleznosci pozostate 3 3
Zmiana utraty wartosci w okresie 18 31
Naleznosci handlowe 18 31
Naleznosci pozostate 0 0
Utrata wartosci na koniec okresu: 430 412
Utrata wartosci - jednostki powigzane 0 0
Utrata wartosci - jednostki pozostate: 430 412
Naleznosci handlowe 427 409
Naleznosci pozostate 3 3
Ltaczna utrata wartosci naleznosci na koniec okresu 430 412
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6.12.2 Struktura terminowa naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.03.2024 31.12.2023
(w tys. zt) " S

Jednostki powigzane
o dniu sptaty do 60 8 667 6 766
przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 8 667 6 766
Jednostki pozostate

o dniu sptaty do 60 8 503 12 972
o dniu sptaty od 61 do 90

Przeterminowane 4 4
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 8 507 12 976
Naleznosci handlowe brutto 17 174 19 742
Utrata wartosci (427) (409)
Naleznosci handlowe netto 16 747 19 333

Przeterminowanie w dniach

PrzeFernlwir_wowane e Ni_e 181 = 360

naleznosci handlowe przeterminowane | < 60 dni | 61 — 90 dni dni
31.03.2024

Jednostki powiazane

Naleznosci brutto 8 667 8 667 0 0 0 0 0

Utrata wartosci

Naleznosci netto 8 667 8 667 0 0 0 0 0

Naleznosci brutto 8 507 8 503 0 0 0 0 4

Utrata wartosci (427) (423) (4)

Naleznosci netto 8 080 8 080 0 0 0 0 0

Ogotem

Naleznosci brutto 17 174 17 170 0 0 0 0 4

Utrata wartosci (427) (423) (4)

Naleznosci netto 16 747 16 747 0 0 0 0 0
31.12.2023

Jednostki powiazane

Naleznosci brutto 6 766 6 766 0 0 0 0 0

Utrata wartosci

Naleznosci netto 6 766 6 766 0 0 0 0 0

Naleznosci brutto 12 976 12 972 0 0 0 0 4

Utrata wartosci (409) (405) @)

Naleznosci netto 12 567 12 567 0 0 0 0 0

Ogotem

Naleznosci brutto 19 742 19738 0 0 0 0 4

Utrata wartosci (409) (405) 0 0 0 0 (4)

Naleznosci netto 19 333 19 333 0 0 0 0 0

6.13  Wierzytelnosci nabyte.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

A: Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na poczatek okresu* 254 653 269 077
1.Zmiana wartosci bilansowej, w tym: (8 089) (14 424)
1a. Wptywy gotéwkowe z wierzytelnosci (33037) (137 536)
1b. Zakup pakietéw wierzytelnosci 4318 34790
1c. Udzielone / sptacone pozyczki (2 158) (3928)
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1d. Przychdd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej
11 471 50 108
o ryzyko kredytowe
1e. Pozostaly przychdd z portfela wierzytelnosci i pozyczek 11 317 42 609
1f. Zakonczenie windykacji 0 (467)
B: Warto$¢ bilansowa wierzytelno$ci* i pozyczek udzielonych na koniec okresu, w tym: 246 564 254 653
Udzielone pozyczki 2 505 4 992
Wierzytelnosci 244 059 249 661
C. Zmiana stanu wierzytelnosci w rachunku przeptywow pienieznych (C = -pkt 1) 8 089 14 424

Wartos$¢ bilansowa pakietow wierzytelnosci nabytych i pozyczek udzielonych, posiadanych przez jednostki Grupy
Kapitatowej oszacowana jest w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej o
ryzyko. Sposob wyceny opisano w rozdziale IV pkt 6.21 sprawozdania jednostkowego.

W Grupie realizowana jest dziatalno$¢ operacyjna udzielania pozyczek przedsiebiorstwom na finansowanie
dziatalnosci gospodarcze;j.

W modelu biznesowym stosowanym w Grupie pozyczki te sg instrumentem nabywanym w celu utrzymania ich do
terminu zapadalnosci lub instrumentem nabywanym w celu odsprzedazy, otrzymywane przeptywy zawierajg sptate
kapitatu oraz odsetek, a zatozenia te zgodne sg z zasadami zawartymi w MSSF 9. Z uwagi na wymienione kryteria
pozyczki sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa stosuje zasade ujmowania pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci operacyjnej tacznie z
wierzytelno$ciami nabytymi, a w rachunku zyskdéw i strat przychody odsetkowe oraz zyski/straty z tytutu utraty
wartosci sg zaliczane do przychoddw z dziatalno$ci podstawowe;j.

Udzielone pozyczki (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Warto$¢ bilansowa 2 505 4992
Utrata wartosci 175 224
Udzielone pozyczki brutto: 2 680 5216
- dla Zarzadu 0 514
- dla pozostatych jednostek 2 680 4702

31.03.2024r.

i & Oprocentowanie
Pozyczkobiorca Nleks p+z.acc+)ny byl\lanosc Termin spfaty | Zabezpieczenia
tacznie
Pozostate jednostki 2 595 2 505 10% - 20,50% | 10,33%- 22,73% 30.06.2024 Weksel

31.12.2023r.

Pozyczkobiorca |eks P e.acc:ny bil artosc Termin sptaty | Zabezpieczenia

tacznie 4 752 4 992

Zarzad spolki 135 514% 13% 13,48%  20.12.2023 Weksel
dominujacej

Pozostate jednostki 4617 4478 10%-20,50% 10,33% -22,73%  31.03.2024 Weksel

Dziatania naprawcze w zakresie pozyczek udzielonych przez Grupe.

Jednostki tworzace Grupe Kapitatowg nie posiadaty na dzien 31.03.2024r. oraz koniec ubiegtego roku zadnych
niesptaconych pozyczek lub innych zobowigzan, w stosunku do ktérych nalezatoby podja¢ dziatania naprawcze.

6.14 Kapitat zakladowy Spétki dominujacej.
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i

Wyszczegodlnienie 31.03.2024 31.12.2023

Liczba akgcji 11 700 000 11 700 000
Warto$¢ nominalna akcji w zt 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zi 1170 000,00 1170 000,00

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia opublikowania raportu nie wystgpita zmiana kapitatu zaktadowego.

6.15 Stan akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien publikacji raportu.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu.

L . T % kapitatu - . o ,

Jan Kuchno 3934 251 33,63% 3934 251 33,63%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Akcje wiasne 486 829 4,16% 486 829 4,16%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,79% 560 771 4,79%
Pozostali akcjonariusze* 3 590 649 30,70% 3 590 649 30,70%
tacznie 11 700 000 100% | 11700 000 100%

Istotne informacje o zmianach w posiadaniu akcji przez akcjonariuszy opisano w rozdziale IV pkt 6.12.

6.16 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za pierwszy kwartat 2024r.

Do dnia publikacji raportu za pierwszy kwartat 2024r. nie wyptacono dywidendy.

Zarzad Spotki dominujacej ztozy Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje wyptacenia dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki z zysku netto wypracowanego w 2023r. w wysokosci 0,40 zt na jedng akcje.

Szerszg informacje o wyptaconej dywidendzie z zyskdw Spdtki dominujgcej przedstawiono w rozdziale IV pkt 5.7.

6.17 Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 7 302 7 302
Zmiana nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 7 302 7 302

6.18 Akcje wiasne.

Wartosc .

Akcje wiasne na poczatek okresu (4 200) 486 829
Nabycie akcji wkasnych w okresie (6 449) 560 771
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 0 0
Akcje wiasne na koniec okresu (10 649) 1 047 600
Akcje wiasne na poczatek okresu (347) 54 000
Nabycie akcji wkasnych w okresie (6 008) 700 229
Sprzedaz akcji whasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 2 155 -267 400
Akcje wiasne na koniec okresu (4 200) 486 829
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11 wrzesénia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do przeprowadzenia
skupu akcji wtasnych Spotki. Upowaznienie obowigzuje do dnia 11 wrzesnia 2028 r. Skupem objete beda akcje
bedace przedmiotem obrotu i notowane na Gietdzie Papierdw WartoSciowych. Skupowi podlegac bedzie nie wiecej
niz 1 500 000 akcji Spotki. Maksymalna cena nabycia 12 zt za akcje. kaczna kwota przeznaczona na nabycie akcji
wiasnych wynosi nie mniej niz 150 tys. zt i nie wiecej niz 18 000 tys. zt.

6.19 Kapitaly pozostate.

W kapitatach pozostatych ujmuje sie inne dochody catkowite, w tym skutki wyceny rynkowej akcji sprzedanych
pracownikom w ramach programu motywacyjnego.

Podstawg wyceny jest Sredni kurs akcji z dnia podpisania umowy, przemnozony przez ilo$¢ sprzedanych akcji.
Nadwyzka z wyceny, pomniejszona o cene nabycia odnoszona jest prezentowana obok zysku netto

Sktadniki kapitatéw pozostatych (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci 1116 1116
godziwej

RAZEM 1116 1116

6.20 Zyski zatrzymane.

Kapitat Fundusz
p rezerwowy | Niepodzielony .
. Zapasowy z - Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) odziatu zysku | Przeznaczony wynik biezaceqo
[z)a [ ubié gle na wyptate finansowy aceg
dywidend
Stan 01.01.2024 199 629 4027 57 031 0 260 687
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 6 746 6 746
- wynik okresu biezacego 6 746 6 746
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2024 199 629 4027 57 031 6 746 267 433
Kapitat Fundusz
. Zapasowy z rezerwowy Nlepodz!elony Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) odziatu zvsku | PrZeznaczony wynik biezacedo
P Y na wyptate finansowy aceg
za lata ubiegte dvwidend
Stan 01.01.2023 189 277 4 027 52 344 0 245 648
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 18 633 28 985
- wynik okresu biezacego 18 633 18 633
- podziat zysku za 2022 rok 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wypfacona
dywidendy (3 159) (3 159)
- podziat zysku za 2022 rok — inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 38 398 18 633 260 687

6.21 Kredyty bankowe i pozyczki.

Kredyty bankowe i pozyczki (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Kredyt w rachunku biezgcym uzyskany przez jednostke dominujaca 0 0
Pozyczka otrzymana przez jednostke dominujgca 267 254
Suma kredytow i pozyczek 267 254

Informacje o kredycie bankowym oraz pozyczce posiadanych przez Spotke dominujgcg, w szczegdlnosci o
warunkach, wysokosci oraz zabezpieczeniach kredytu, zawarto w rozdziale IV pkt 6.17.

www.gpm-vindexus.pl 43



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat roku sprawozdawczego

. . . . VINDEXUS
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”. ‘

6.22 Informacje o stanie wyemitowanych obligacji.

Nizej w tabeli podajemy informacje o stanie zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji przez spotke dominujaca.
Pozostate jednostki Grupy nie emitowaty obligacji, ktdre bylyby objete przez inwestorow zewnetrznych. Szerszg
informacje o warunkach emisji, wykupie oraz terminach zapadalnosci tych instrumentdéw podajemy w rozdziale
1V.6.18 sprawozdania jednostkowego.

Zobowigzania z tytutu obligacji w wartosci bilansowej (w tys. zh)* 31.03.2024 31.12.2023
Obligacje serii B2 8 679 8 463
Obligacje serii F2 10 465 10 174
Obligacje serii G2 4171 4 072
Obligacje serii H2 12 095 11 744
Obligacje serii 12 10 168 10 421
Obligacje serii L2 0 1933
Obligacje serii M2 0 3326
Obligacje serii 02 21 390 0
tacznie, w tym: 66 968 50 133
- dtugoterminowe 35424 16 208
- krétkoterminowe 31 544 33925

Wyemitowane obligacje zostaly zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa NFIZW. Zabezpieczenia zostaty
szczegdtowo opisane w rozdziale IV pkt. 6.6.3.

Informacja o terminach zapadalnosci obligacji wg stanu na dzien publikacji raportu (w tys. zt).

. . | Obligacje Obligacje Obligacje Obligacje Obligacje Obligacje Obligacje .
2 2R R serii G2 serii H2 serii 12 serii 02 serii P2 el

1IQ 2024 3950 3950
11IQ 2024 2 000 2 000
IVQ 2024 2768 10 000 4 000 16 768
1IQ 2025 2678 7 900 10578
IIIQ 2025 2 000 2 000 2 000 6 000
1Q 2026 2 000 2 000 2 000 6 000
11IQ 2026 4 000 2 000 2 000 8 000
1Q 2027 15750 12 250 28 000
Wartosc 5446 10 000 4 000 11 850 10 000 21750 18 250 81 296

nominalna ogétem

6.23 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 3274 3257
Wobec jednostek powigzanych 2 148 2 047
Wobec jednostek pozostatych 1126 1210
Zobowigzania pozostate: 1894 1 645
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 1894 1 645
RAZEM 5168 4902
- w tym dtugoterminowe 20 20
- w tym krétkoterminowe 5148 4882
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Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania.
Na 31 marca br., a takze na koniec 2023r. Grupa nie posiadata przeterminowanych zobowigzan handlowych.

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Grupa nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (w tys. zt) 31.03.2024 | 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem

podatku dochodowego od 0séb prawnych 768 640
Pozostate zobowigzania: 1126 1 005
Saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 438 469
Prer_ni_e za o_statni_ miesigc okres_u sprawozdawczego wyptacane w miesigcu nastepnym tacznie z 477 437
obcigzeniami publicznoprawnymi

Pozostate zobowigzania 211 99
Razem pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1894 1645
- w tym wobec jednostek powigzanych 0 0

Struktura przeterminowania pozostatych zobowigzan.

Na dzien bilansowy jednostki Grupy nie posiadaty przeterminowanych zobowigzan pozostatych.
Pozostate zobowigzania — struktura walutowa.

Grupa nie posiadata pozostatych zobowigzan w walutach obcych.

6.24 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne tworzy Spotka dominujaca. Wysokos$¢ rezerw na 31.03.2024r. oraz
okres pordwnawczy zostata zaprezentowana w rozdziale IV pkt 6.20 niniejszego raportu.

6.25 Informacja o instrumentach finansowych.

Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie
z MSSF 9.

> Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
> Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
> Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

6.25.1 Wartosc bilansowa instrumentéw finansowych wg klas i ich wartos¢ godziwa.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy Kapitalowej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan z
uwzglednieniem zmian wynikajacych z MSSF 9.

31.03.2024
Wartos¢ bilansowa | Warto$¢ godziwa

Instrumenty i zobowigzania finansowe (w tys. zt)

OI

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6213 6213
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wilasnosci w jednostkach 417 417
stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 333 220 320 545
- nabyte wierzytelnosci 246 564 233 889
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 768 68 768
- naleznosci handlowe i pozostate 17 888 17 888
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie: 67 235 67 100
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 66 968 66 833
- zobowigzanie z tytutu pozyczki 267 267
Pozostate zobowigzania: 5168 5168
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- zobowigzania handlowe 3274 3274
- pozostate 1 894 1894
bilansowa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6113 6113
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wilasnosci w jednostkach 417 417
stowarzyszonych

P_ozosta’fe instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 316 021 300 517
- nabyte wierzytelnosci 254 653 239 149
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 230 41 230
- naleznosci handlowe i pozostate 20 138 20 138
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie: 55296 55 140
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 50 133 49 977
- zobowigzanie z tytutu pozyczki 261 261
- zobowigzania handlowe i pozostate 4902 4902

6.25.2 Hierarchia wartosci godziwej w modelu stosowanym do wyceny instrumentow finansowych.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2024 31.12.2023

Akcje i udziaty pozostatych jednostek 3 3

W wycenie instrumentéw finansowych mozna zastosowac modele zalezne od danych wejsciowych:

poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzan — brak zastosowania
w Grupie.

poziom 2 — dane wejSciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sg obserwowalne dla
sktadnika aktywdw lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio — brak zastosowania w Grupie.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Grupie model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych na 3 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.

Jednostki Grupy nie dokonaty transferéw pomiedzy poziomami warto$ci godziwej w 2024r.

Akcje i udziaty jednostek, z wylgczeniem stowarzyszonych wycenia sie na podstawie oszacowania wartosci godziwej
aktywdw netto jednostki przypadajgcych na udziat, posiadany przez Spétke dominujaca.

Warto$¢ udziatéw na dzier 31 marca 2024r. wynosi 6 213 tys. zt.

Informacje o zmianie w stanu akcji i udziatdw pozostatych jednostek przedstawiono w rozdziale IV pkt 6.21.1
sprawozdania jednostkowego.

6.25.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych w modelu wyceny
pakietow wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie
jest pakiet wierzytelnosci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng zakupu oraz
taczna wartoscig nabytych spraw.
Zamortyzowany koszt ustala sie przy zastosowaniu nastepujacych parametréw:

» data wyjsciowa,

» okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywdw,

> cena transakcyjna,
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» szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdinych okresach objetych
wyceng,
» wyznaczenie efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio efektywnej stopy zwrotu,
skorygowanej o ryzyko kredytowe.
Efektywng stope procentowg wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujacych czynnikéw:
» data wyjsciowa,
» okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,
» szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdinych okresach objetych
wycena.
Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie
w catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy skiadnika aktywdw finansowych
(np. weczesniejsze spiaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Szacunki wartosci efektdw windykacji przyjetych w wycenach wierzytelnosci mogg ulec zmianie w przysztosci, w
tym na skutek zmian przepisow prawa majgcych wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ operacyjna.
Rzeczywiste odzyski i koszty windykacji mogg odbiegac od powyzszych szacunkéw.

> Ujawnienie informacji warto$ciowych stosowanych w modelu wyceny catego portfela wierzytelnosci.
Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe 19,79% 19,79%
Okres, za ktory szacowano wplywy 01.01.2024 — 31.03.2034 = 01.01.2024 - 31.12.2033
Oszacowana wartos¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat 394 845 408 015

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest warto$¢ odzyskiwalna, tj.
szacowana warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych z wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietow.

Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddéw wartos¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w
zmianie wartosci bilansowej portfela. W trakcie dochodzenia roszczen warto$¢ odzyskiwalna moze zostaé
zwiekszona z uwagi na rozpoznanie wyzszych wptat w okresach przysztych niz zatozono w modelu poczatkowym.
Szacunki wartosci odzyskiwalnej zostaty dokonane w oparciu o dane historyczne i analize odchylen realizacji od
prognoz wptat w okresach minionych. Zawieraja korekte ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Grupa szacuje takze koszty dochodzenia roszczen do poniesienia w okresie najblizszych 10 lat i na tej podstawie
szacuje oczekiwane wptywy netto, ktére sg réznicg miedzy wartoscig odzyskiwalng, a planowanymi do poniesienia
kosztami.

Stan 31.03.2024r. Wartos¢ odzyskiwalna* Oczeklr\:\gilt'f*\ivp’rywy Warto$¢ godziwa***

Do 6 miesigcy 58 123 44 756 42 692
Od 6 do 12 miesiecy 51732 38 696 35134
Od 1 do 2 lat 120 184 100 787 80 835
Od 3 do5 lat 103 857 87 401 53673
Powyzej 5 lat 60 949 47 193 21555
RAZEM 394 845 318 833 233 889

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywoéw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdéw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

W niniejszym sprawozdaniu $rednia efektywna stopa procentowa zostata oszacowana na dzien sprawozdawczy na
podstawie catego portfela. Z uwagi na fakt, ze jest wartoscig usredniong bedzie réznic¢ sie od stopy ustalanej dla
poszczegdinych pakietdw przy poczatkowym ujeciu instrumentu.
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Efektywna stopa procentowa jest statg wartoscig ustalong przy poczatkowym ujeciu instrumentu. Jest stopg statg
dla kazdego pakietu wierzytelnosci w catym okresie jego ,zycia”.

6.25.4 Ujawnienie informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych do wyceny akcji i
udzialéw w wartosci godziwej.

Grupa na kazdy dzien wyceny aktualizuje wartos¢ bilansowg instrumentow kapitatowych, w tym akgji i udziatéw w
jednostkach pozostatych. Jezeli mozna ustalic wiarygodne ceny sprzedazy, to wartoS¢ godziwg ustala sie na
podstawie tych cen. Dla akgji i udziatéw spdtek, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez
oszacowanie wartosci godziwej poszczegdinych elementdw aktywow netto danej spotki. W wyniku przeszacowania
do wartosci godziwej zyski lub straty z przeszacowania powyzej kosztu nabycia udziatu odnoszone sg na wynik
finansowy po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym. Na dzien 31 marca br. szacunki nie odbiegaty istotnie
od szacunkéw dokonanych koniec 2023r.

6.25.5 Utrata wartosci instrumentéw finansowych.

Na kazdy dzien sprawozdawczy szacuje sie koncentracje ryzyka na podstawie wewnetrznego ratingu, wg ktdrego
instrumenty z uwagi na stopien ryzyka sg zaliczane do nastepujacych grup ryzyka kredytowego.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na 31.03.2024r. (w tys. zf)

Rodzaj instrumentu rGrZ“ﬁ’(z Ryzyko 31.03.2024 31.12.2023

Naleznosci Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka  caty cykl zycia (430) (18) (412)
Pozyczki Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy 0 0 0
kacznie grupa A (430) (18) (412)

Grupa B Znaczacy wzrost ryzyka caty cykl zycia 0 0 0

Wierzytelnodci nabyte  Grupa C ;‘;Zb’;fgga”a utrata wartosci przy - 1 cykl zycia 174342 11317 163025
Naleznosci Grupa D  petna utrata wartosci caty cykl zycia 0 0 0
Suma odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 173912 11 299 162 613

*QOdpis na oczekiwane straty kredytowe jest wyceniany:

e w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym instrumentu (grupa A-instrumenty
dtuzne),

¢ w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia (grupa A — naleznosci, grupa B, C,
D) i jest odnoszony bezposrednio w koszty finansowe za wyjatkiem wierzytelnosci nabytych.
Zyski/ straty z aktualizacji wartosci portfela wierzytelnosci sg wykazywane facznie w przychodach z
wierzytelnosci.

31.03.2024

Instrumenty finansowe Wartos¢ Zyski i starty z tytutu Wartos¢

bilansowa netto | utarty wartosci MSSF 9* | bilansowa brutto

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 6213 Nie dotyczy 6213
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6213 Nie dotyczy 6213
- udziaty i akcje przeznaczone do sprzedazy 0 Nie dotyczy 0

‘Ilu:'tsr:(r:;(:?ty kapitalowe wyceniane metoda praw 417 Nie dotyczy 417

- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 417 Nie dotyczy 417

:(I:gz\il: :finansowe wyceniane w zamortyzowanym 333 220 173912 159 308
- nabyte wierzytelnosci 246 564 174 342 72 222
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 768 0 68 768

- naleznosci handlowe i pozostate 17 888 (430) 18 318

Suma 339 850 173912 165938

*Straty z tytutu zwiekszenia utraty warto$¢ — znak (-), zyski w wyniku odwrocenia utraty wartosci — znak (+).
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Pakiety wierzytelnosci sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktéra zawiera w sobie ryzyko kredytowe, co nie ma miejsca w przypadku instrumentow, dla ktdrych utrata wartosci
zostata oszacowana. Nie stwierdzono wystepowania znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

31.12.2023

Instrumenty finansowe Wartos¢ Zyski i starty z tytutu Wartos¢
bilansowa netto | utarty wartosci MSSF 9 bilansowa brutto

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 6113 Nie dotyczy 6113
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6113 Nie dotyczy 6113
\I:Isat;::)‘;i?ty kapitalowe wyceniane metoda praw 417 Nie dotyczy a17
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 417 Nie dotyczy 417
:L(:\z/z\il: finansowe wyceniane w zamortyzowanym 316 021 162 613 153 408
- nabyte wierzytelnosci 254 653 163 025 91 628
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 230 0 41 230
- naleznosci handlowe i pozostate 20 138 (412) 20 550
Suma 322551 162613 159 938

6.26 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy majg osoby petnigce funkcje cztonkdw Zarzadu Spdtki dominujacej,
0soby zasiadajace w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.
Nizej wskazujemy osoby prawne, powigzane z jednostkami Grupy kapitatowo lub osobowo.
Jednostki stowarzyszone (powigzania kapitatowe).
Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujgce jednostki stowarzyszone:
© Eurea Sp. z 0.0. — Sp6tka posiada 30,00% udziatéw jednostki,
© Pollease Sp. z 0.0. — Spotka posiada 25,00% udziatéw jednostki,

Pozostate jednostki.

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 92,37% udziatéw;

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spotka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0. o;

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu:
Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. — pan Piotr Kuchno — komplementariusz.

[CHCHONC)

6.27 Transakcje Grupy Kapitatowej z jej jednostkami powigzanymi.

Tabela nizej przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od 01 stycznia do
31 marca 2024r. oraz w okresie porownawczym 2023r., a takze informacje o wysokosci zobowigzan i naleznosci na
dzien 31.03.2024 oraz na koniec 2022r.

Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych ) h + Opis transakcji — 01Q 2024 rok
w0 o) powigzanych (w tys. zt)

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2024 | 01.01.2023
31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.03.2024 | 31.03.2023

Jednostki stowarzyszone:

SPRZEDAZ: 1 tys. z} sprzedaz ustug;
Eurea Sp. z 0.0. 1 22 1081 175 | ZAKUPY: 900 zakup portfela wierzytelno$ci oraz
181 tys. zt — zakup ustug windykacji

Pollease Sp. z 0. 0. 0 2 9 11 | 9 tys. zt — zakup ustug

Jednostki powigzane ze Spdtka osobowo:*

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. 0 0 293 278 | 293 tys. zt — zakup ustug prawnych

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 0 58 54 58 tys. zt — zakup ustug najmu

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 2 667 2652 3678 3865 fgrggzDﬁe \vaiigyttgnic_uamﬁ%o:szzinIi Ztjs. 2t

0.0. — pozostate ustugi
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ZAKUPY: 3 678 tys. zt — wynagrodzenie za
zarzadzanie funduszami

Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. 0 0 60 74 | 60 tys. zt. — zakup ustug prawnych
Zarzad Spdtki dominujacej:

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej

*Jednostki powigzane ze Spotka osobowo poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
**¥Wspolne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem.

Wspolne przedsiewziecie, w ktérych jednostki Grupy bytyby wspdlnikiem — nie wystapity.

Rozrachunki z tytutu transakcji powigzanych (w tys. zt).

Naleznosci od Zobowiagzania wobec
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych | podmiotéw powigzanych Tytut rozrachunku na dzien 31.03.2024
(w tys. z4) (w tys. zt)

31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2024 | 31.12.2023

Jednostka stowarzyszona
NALEZNOSCI: 7 135 tys. zt —z tytutu umowy
przedwstepnej;

ZOBOWIAZANIE: 48 tys. zt — z tytutu zakupu
ustug.

Eurea Sp. z 0.0. 7 135 5360 48 57

Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo*
134 tys. zt — zobowigzanie z tytutu zakupu

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. 0 0 134 96 ustug
) . 1 532 tys. zt — nalezno$¢ z tytutu ustug;
g"eb's Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. 1532 1406 1966 1885 | 1966 tys. zt — zobowigzanie z tytutu zakupu
. ustug
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 0 0 8 e

Zarzad Spétki dominujacej:

Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji — realizacja
programu motywacyjnego ***

Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji — realizacja
programu motywacyjnego***

Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji — realizacja
programu motywacyjnego***

Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 120 120 0 0
Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu 32 32 0 0

Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 15 15 0
Transakcje z udziatem innych cztionkéw gtdwnej kadry
kierowniczej
*Jednostki powigzane ze Spotka osobowo poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
**Wspolne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem.

Wspdine przedsiewziecie, w ktdrych jednostki Grupy bytyby wspdlnikiem — nie wystapity.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
Wspdine przedsiewziecie, w ktdrych jednostki Grupy bytyby wspdinikiem — nie wystapity.

6.28 Splata pozyczki udzielonej cztonkom Zarzadu.

Na podstawie umowy nr 2/14/06/2023 z 14 czerwca 2023r. spodtka zalezna Fingo Capital S.A. udzielita pozyczki
zabezpieczonej dla prezesa Zarzadu Spétki dominujgcej pana Jana Kuchno w wysokosci 34 600 tys. zi,
oprocentowanej w wysokosci 13%. Umowny termin sptaty 20 grudnia 2023r. Do konca 2023 r. pan Jan Kuchno
zwrocit pozyczony nominat w kwocie 34 464 tys. zt. oraz zaptacit odsetki 710,5 tys. zt. Na poczatek biezacego roku
naleznos¢ z tytutu pozyczki wyniosta 514 tys. zt, w tym z tytutu kapitatu 136 tys. zt oraz z tytutu odsetek 378 tys.
zt. Pozyczka z odsetkami zostata w catosci sptacona 22 lutego 2024r.

6.29 Zdarzenia po dacie bilansu.

v Emisja obligacji serii P2 — 8 kwietnia 2024r. Spétka dominujaca wyemitowata 182 500 obligaciji serii P2 o
wartosci nominalnej 100 zt kazda. taczna kwota emisji 18,25 min zt. Od dnia 16 kwietnia 2024r. obligacje
sg notowane w alternatywnym systemie obrotu ASO na rynku Catalyst.

6.30 Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych.
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01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekty przeptywdw pienieznych w

dziatalnosci operacyjnej (w tys. z).

\

VINDEXUS

I. Amortyzacja 172 675 166
I1. Przychody z tytutu odsetek (14+2+3+4): (51) (296) (6)
1. Przychody finansowe wg rachunku zyskoéw i strat (110) 92 5
2. Wycena instrumentéw kapitatowych 0 (782) (11)
3. Odsetki bankowe 59 382 0
4. Zysk ze zbycia aktywdw finansowych 0 12 0
I11. Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow (1+2+3): 1 844 7 477 2014
1. Koszty finansowe wg rachunku zyskow i strat 1882 7 529 2014
2. Utrata wartosci aktywow finansowych (18) (28) 0
3. Pozostate (20) (24) 0
IV. Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (1+2+3) 18 3062 11
1. Utrata wartosci aktywow finansowych 18 28 0
2. Wycena instrumentéw kapitatowych 782 11
3. Wycena programu motywacyjnego 2 252 0
V. Udziat w zyskach osob prawnych 126 4)
VI. Zmiana stanu rezerw: 39 338 (6)
1. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 39 338 (6)
VII. Zmiana stanu nabytych wierzytelnosci (1+2+3+4+5+6): 8 089 14 424 12774
1. Wptaty gotéwkowe z wierzytelnosci 33037 137 536 36 512
2. Zakup wierzytelnosci (4 318) (34 790) (637)
3. Pozyczki udzielone/sptacone 2 158 3928 0
4. Przychéd. odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej (11 471) (50 108) (12 537)
skorygowanej o ryzyko kredytowe

5. Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela (11 317) (42 609) | (10 564)
6. Zakonczenie windykacji 0 467 | 0
VIIL. Zmiana nalezno$ci (1+2+3+4): 1932 (2 647) (1298)
1. Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych wg bilansu 2 250 (3 416) (1 298)
2. Wylaczenie naleznosci odsetkowych (290) 290 0
3. Utrata wartosci (18) (31) 0
4. Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatéw (10) 510
x;gﬁsgw;zzﬂa(litg)n:u zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan 266 (1 607) (945)
;Elairgaana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych wynikajaca z 266 1172) (945)
2. Wylgczenie zobowigzan z tytutu podziatu zysku 0 (435) 0
IX. Zmiana stanu zapasow (1+2): 0 644 58
1. Zmiana stanu zapaséw wg bilansu 0 702 116
2. Eliminacja transakgcji pomiedzy jednostkami Grupy | 0 | (58) | (58)
Ltaczna korekta przeplywow z dziatalnosci operacyjnej (Suma od I-IX) 12 309 22196 12764

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w

dziatalnosci inwestycyjnej (w tys. zb).
1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywdw trwatych oraz

01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
2. Odsetki otrzymane: 341 14 2
a. Odsetki od pozyczek 341 14 2
ii.el;l:(t:)ggrlﬁo\zgr’icga::; srglecr%it;ecrlljalnych, rzeczowych aktywdw trwatych i (69) (598) (339)
4. Wydatki na aktywa finansowe (nabycie akcji, udziatow) (100) (5 080) (1 020)
5. Inne wptywy/wydatki inwestycyjne: 0 100 0
a. Spfata pozyczki 0 100 0
taczna korekta przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej 172 (5 564) (1357)
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Szczegdtowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w 01.01 - 01.01 - 01.01 -
dziatalnosci finansowej 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

VINDEXUS

1. Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 10 >/ 0
2. Nabycie akcji wtasnych (6 449) (6 008) 0
2. Wptywy z kredytdw i pozyczek 0 250 0
3. Emisja dhuznych papieréw wartosciowych: 21 684 5100 0
a. Emisja obligacji serii L2 0 1 800 0
b. Emisja obligacji serii M2 0 3300 0
c. Emisja obligacji serii 02 21 684 0 0
5. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 (3 159) 0
6. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych: (5 100) (23 186) 0
a. Wykup obligacji serii B2 0 (5536) 0
¢. Wykup obligacji serii F2 0 (5 000) 0
d. Wykup obligacji serii G2 0 (2 000) 0
e. Wykup obligacji serii H2 0 (3 950) 0
f. Wykup obligacji serii 12 0 (2 000) 0
g. Wykup obligacji serii K2 0 (4 700) 0
h. Wykup obligacji serii L2 (1 800) 0 0
i. Wykup obligacji serii M2 (3 300) 0 0
7. Zaptacone odsetki: (1586) (7 956) (575)
a. Zapfacone odsetki od obligacji (1564) (7 862) (556)
b. Zaptacone odsetki od kredytu i pozyczek (22) (94) (19)
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci finansowej 8 559 (34 902) (575)
Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Warszawa 30 maja 2024r. Signed by /

Signed by / Podpisano przez:
Podpisano przez: .
Jan Piotr Kuchno
Andrzej Jankowski
Signed by / Date / Data:
Podpisano przez: Date / Data: 2024-05-30
2024-05-30 16:54 16:49

Artur Grzegorz
Zdunek

Date / Data: 2024-
05-30 16:52
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IV SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI.

1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych

catkowitych dochodow.

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2023
Wyszczegolnienie (w tys. zt / w zt) Nota
31. 03 2024 | 31. 12 2023 | 31. 03 2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej 9 015 33961 9188
Koszt wiasny 5.2 (8 050) (29 606) (7 151)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 965 4 355 2 037
Pozostate przychody operacyjne 5.3 34 150 26
Koszty ogdlne i administracyjne 5.2 (1722) (8 352) (1518)
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (52) (591) (19)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (776) (4 438) 526
Przychody finansowe 5.4 12 163 46 515 8178
Koszty finansowe 5.4 (1987) (7 870) (2073)
Udziat w zyskach osdb prawnych ustalany metodg praw wiasnosci 0 (126) 4
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 400 34 081 6 635
Podatek dochodowy 5.5 (2133) (7 611) (1236)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 267 26 470 5399
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 7 267 26 470 5399
Dochody ujete w kapitale, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na wynik 0 0 0
finansowy
pochody ujete w kapitale, ktdre moga zostac przeklasyfikowane na wynik 0 0 0
finansowy
Pozostate dochody catkowite netto 0 364 0
Suma dochodoéw catkowitych 7 267 26 834 5399
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 7 267 26 834 5399
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy (w zt) 5.6 0,62 2,26 0,46
Rozwodniony za okres obrotowy (w zt) 5.6 0,62 2,26 0,46
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy (w zt) 5.6 0,62 2,26 0,46
Rozwodniony za okres obrotowy (w zt) 5.6 0,62 2,26 0,46
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy
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2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

VINDEXUS

AKTYWA (w tys. z}) 31.03.2024 31.12.2023

A. Aktywa trwate 282 093 269 899
Rzeczowe aktywa trwate 10 853 11011
Wartosci niematerialne 5 5
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 6.6 260 250 248 146
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 6.7 417 417
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 6.8 6 203 6 103
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5.5 4 365 4217
B. Aktywa obrotowe (1+2) 71718 69 156
1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do zbycia

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania 71718 69 156
wiascicielom

Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe i pozostate 6.9 16 678 14 491
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 709 713
Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 6.10 51234 53 520
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3097 432
2. Aktyvx_/a trwate lub grupy dolzl_;))_/cia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy lub do wydania wiascicielom

C. AKTYWA RAZEM (A+B) 353811 339 055

PASYWA (w tys. z4) 31.03.2024 31.12.2023

A. Kapitatl wiasny 242 668 237 149
Kapitat zaktadowy 6.11 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6.13 7 302 7 302
Akcje wiasne 6.14 (4 313) (2 565)
Pozostate kapitaty 6.15 1116 1116
Zyski zatrzymane 6.16 237 393 230 126
B. Zobowiagzania (1+2) 111 143 101 906
1. Zobowigzania dtugoterminowe 75711 54 143
Wyemitowane obligacje, cze$¢ dtugoterminowa 6.18 35 424 16 208
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.5 39 317 37 036
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.20 970 899
2. Zobowigzania krétkoterminowe (2a + 2b) 35432 47 763
2a. Zobowigzania kroétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w
sktad grup przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako 35432 47 763
utrzymywane z przeznaczeniem do sprzedazy
Kredyty i pozyczki 6.17 267 261
Wyemitowane obligacje, czes¢ krétkoterminowa 6.18 31 544 43980
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.19 2813 2 682
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.20 808 840
2b. Zobowigzania dotyczace aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone 0
do sprzedazy
C. PASYWA RAZEM (A+B) 353 811 339 055
www.gpm-vindexus.pl 54



http://www.gpm-vindexus.pl/

)

VINDEXUS

i

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat roku sprawozdawczego
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

3. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Kapitaty
) zapasowy ze . . Kapitat
I Kapitat . " Akcje Pozostate VAR
Wyszczegdlnienie (w tys. zt) zakladowy sprzedazy akgcji e Kapitaty zatrzymane wiasny

powyzej ceny ogotem

nominalnej

Kapitat wlasny 1 stycznia 2024r. 1170 7 302 (2 565) 1116 230 126 237 149
Zmiana zasad rachunkowosci

Korekty z tytutu btedow podstawowych

Kapitat wlasny po korektach 1170 7 302 (2 565) 1116 230 126 237 149
Emisja akcji 0
Nabycie akcji wiasnych (1748) (1748)
Ptatnosci w formie akcji 0
Wypfata dywidendy 0
Inne zmiany w kapitale wtasnym 0
Wynik biezgcego okresu 7 267 7 267
Inne dochody catkowite 0
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 0 0 7 267 7 267
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 (1748) 0 7267 5519
Kapitat wlasny 31 marca 2024r. 1170 7 302 (4 313) 1116 237 393 242 668

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akdji
powyzej ceny
nominalnej

Kapital wiasny 1 stycznia 2023r. 1170 7 302 (347) 752 207 250 216 127
Zmiana zasad rachunkowosci

Kapitat
wiasny
ogotem

Kapitat
zaktadowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie (w tys. zt)

Korekty z tytutu btedéw podstawowych

Kapitatl wiasny po korektach 1170 7 302 (347) 752 207 250 216 127
Emisja akcji

Nabycie akcji wiasnych (4 373) (4 373)
Ptatnosci w formie akcji 2 155 2 155
Wyptata dywidendy (3 159) (3159)
Inne zmiany w kapitale wtasnym (435) (435)
Wynik biezacego okresu 26 470 26 470
Inne dochody catkowite 364 364
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 364 26 470 26 834
Zmiana kapitatu wlasnego 0 (2218) 364 22 876 21022
Kapital wiasny 31 grudnia 2023r. 1170 7 302 (2565) 1116 230 126 237 149
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VINDEXUS

4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych.

. 01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023-
UoEREE R 0 ) 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 400 34 081 6 635
Suma korekt: (9 696) (33 845) (2 126)
1. Amortyzacja 162 658 163
2. Przychody z tytutu odsetek 0 @) “4)
3. Koszty z tytutu odsetek 1987 7 704 2073
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (12 104) (43 713) (8174)
5. Udziat w zyskach osdb prawnych 0 126 4
6. Zmiana stanu rezerw 39 338 (6)
7. Zmiana stanu wierzytelnosci 2 286 3 464 3324
8. Zmiana stanu naleznosci (2197) (2 359) (211)
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 131 (491) 713
10. Zmiana stanu zapasow 0 435 0
11. Gotédwka z dziatalnosci operacyjnej (296) 236 4 509
12. Podatek dochodowy zaptacony 4 (6 399) (28)
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (292) (6 163) 4 481
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
. 1. Zbycie )Ng!'toéci nien_"laterialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz 0 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych
2. Zbycie aktywow finansowych 0 44 250 0
3. Odsetki 0 15 2
o ;.U?EE%%ZC?;TVZZ?Y z;?rr:;actherlalnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz (@) (646) (387)
5. Wydatki na aktywa finansowe (100) (9 507) (3 020)
6. Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne 100 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (104) 34 212 (3 405)
DZIALALNOSC FINANSOWA
1: Wplyw netto z wydania udz?ak')w (emisji akgji) i innych instrumentéw 10 57 0
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. Wplywy z kredytéw i pozyczek 0 250 0
3. Sptata kredytow i pozyczek 0 0 0
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 21 684 15 100 0
5. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych (1 748) (4 373) 0
6. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 (3159) 0
7. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych (15 100) (29 186) 0
8. Odsetki (1 785) (8 607) (575)
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3061| (29918) (575)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 2 665 (1869) 501
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 2665 (1869) 501
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 432 2301 2301
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 3 097 432 2 802
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5. Informacje do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodow.

Przychody Spotki.
1.Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej: 21 212 80 626 17 390
Przychody z dziatalnosci podstawowej 9015 33961 9188
Pozostate przychody operacyjne 34 150 26
Przychody finansowe 12 163 46 515 8176
2.Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
SUMA przychodéw (1+2) 21 212 80 626 17 390

Przychody z dziatalnosci podstawowej - struktura 01.01 — 31.03.2024 01.01 - 31.12.2023 01.01-31.03.2023

geograficzna wtys.PLIN|  w% | wtys. PLN
1. Kraj 9015 100% 33961 100% 9188 100%
2. Eksport
SUMA przychodow (1+2) 9 015 100% 33961 100% 9 188 100%
1.Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych: 2 448 7 205 2693
gg;/:gzzg ii’zzz(;ﬁ g lﬁzl;//zjt_ow wierzytelnosci ustalone metoda 1332 6311 1387
Zysk/ strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela* 1116 894 1306
2.Inne przychody: 6 567 26 756 6 495
Przychody z tytutu ustugi zarzadzania wierzytelnosciami jednostek
zaleznych Spotki oraz jednostek zewnetrznych, ustalone jako % od 6 567 26 756 6 495
uzyskanych wpfat,
Suma przychodoéw z dziatalnosci podstawowej (1+2) 9 015 33961 9188

* Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela — wynik zrealizowany na pfatnosciach w stosunku do wartosci szacowanych
skorygowany o straty w wyniku oczekiwanych strat kredytowych z portfela wierzytelnosci lub zyski w wyniku wzrostu wartosci
portfela.

Wplywy z wierzytelnosci a wynik na wierzytelnosciach wiasnych (w tys. zt) 310(1)'??;0_24 3101'20;0_23 310(1)??;0_23

1. Wplywy gotdwkowe z wierzytelnosci nabytych 5934 21922 6271
2. Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci 1332 6 311 1387
3. Zysk / strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela 1116 894 1 306
Eli_lz?;;lca miedzy sumg wpfat a suma przychodow z portfela wierzytelnosci 3 486 14 717 3578

Koszty dzialalnosci podstawowej Spotki.

. 01.01- 01.01- 01.01-
ozl e Rl isfs ) 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Koszt wiasny dziatalnosci podstawowej 8 050 29 606 7 151
Koszty ogdlne i administracyjne 1722 8 352 1518
Koszty finansowe 1987 7 870 2073
Pozostate koszty operacyjne 52 591 19
Suma kosztow 11811 46 419 10 761
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Koszt whasny dziatalnoéci podstawowej (w tys. zt) 31001302162 4 310112021823 310(}3021623

Koszty wpiséw sadowych i egzekucyjnych*
Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami 7 274
Suma kosztéow 8 050

2612
26 994
29 606

6 471
7 151

Koszty wpiséw sadowych i egzekucyjnych* - poniesione przez Spotke w okresie sprawozdawczym optaty sadowe i egzekucyjne w

zwigzku z dochodzeniem roszczen z portfela wierzytelnosci Spotki.

Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami (w tys. zt) 31001?;02162 4 310112021623 31001:',)021623

Amortyzacja 130 526 130
Zuzycie materiatow i energii 124 693 164
Ustugi obce 2 149 8 506 2 079
Podatki i optaty 789 2551 697
Wynagrodzenia 3317 11 794 2734
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia pracownicze 750 2 863 648
Pozostate koszty 15 61 19
Suma kosztow wg rodzaju 7 274 26 994 6471

01.01- 01.01- 01.01-
Koszty ogdlne i administracyjne (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii 2 6 1
Ustugi obce 453 1984 524
Podatki i optaty 12 48 14
Wynagrodzenia 1061 5751 816
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 148 381 112
Pozostate koszty rodzajowe 14 50 18
Suma kosztow wg rodzaju 1722 8 352 1518

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
Koszty operacyjne w uktadzie rodzajowym ( w tys. zt ) 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii 126
Ustugi obce 2 602
Opfaty sadowe i egzekucyjne 776
Podatki i opfaty 801
Wynagrodzenia 4 378
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 898
Pozostate koszty rodzajowe 29
Suma kosztow wg rodzaju, w tym 9772
Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami 7 274
Koszty wpisow sadowych i egzekucyjnych 776
Koszty ogdlne i administracyjne 1722

699

10 490
2612
2599
17 545
3244
111
37 958
26 994
2612
8 352

165

2 603
680
711

3 550
760
37

8 669
6 471
680
1518

Pozostale przychody i koszty operacyjne.

01.01- 01.01- 01.01-
Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt). 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

Zwrot podatkow, opfat sagdowych, egzekucyjnych i innych 10 24

Pozostate 15 38

Lacznie 34 150 26
www.gpm-vindexus.pl 58



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat roku sprawozdawczego

. o . . VINDEXUS
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”. \/

i

01.01- 01.01- 01.01-
PR R Gy R e (1 §E 2) 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

Koszty zakonczonej windykacji

Pozostate koszty 43 87 13
Lacznie 52 591 19
5.4 Przychody i koszty finansowe Spotki.

01.01- 01.01- 01.01-
Plajeieny e (0 e 4 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Odsetki bankowe oraz pozostate

Wyptacone zyski netto z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych wierzytelnosci*

Zmiana wartosci instrumentéw kapitatowych w jednostkach zaleznych 12 104 13 265 (25 460)

Zmiana wartosci instrumentow kapitatowych w jednostkach
. 0 (782) (11)
stowarzyszonych i pozostatych

Lacznie 12163 46 515 8178

0 33 645 33 645

*Wyptacone zyski netto z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy zamknietych wierzytelnosci - warto$¢ umorzenia
otrzymana przez Spétke, pomniejszona o koszt objecia umorzonych certyfikatow inwestycyjnych przed naliczeniem podatku
dochodowego od oséb prawnych.

01.01- 01.01- 01.01-
Koszty finansowe (w tys. z1) 31.03.2024 | 31122023 | 31.03.2023

Odsetki od kredytu i pozyczki

Odsetki od obligacji 1959 7 599 2 054
Utr_ata V\_/a_rtoéc? ins'tr_umentéw finansowych (przepisy sekcji 5.5 MSSF 9 0 163 0
pozyczki i naleznosci)

Pozostate odsetki 0 3 0
tacznie 1987 7 870 2073

5.5 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy.

1. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za pierwszy kwartat 2024r. oraz okresy pordwnawcze.

Podatek dochodowy wykazany w RZIS (w tys. zt) 310013021(;2 4 310112021823 310(}3021623

Biezacy podatek dochodowy 5871 6 558
Ujety jako zobowigzanie w biezgcym roku podatkowym 0 5871 6 558
Odroczony podatek dochodowy 2133 1740 (5322)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 2133 1740 (5322)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2133 7 611 1236
Efektywna stawka podatku 22,68% 22,33% 18,63%

Wykazany w rachunku zyskdéw i strat podatek odroczony stanowi zmiane stanu podatku odroczonego - rezerw i
aktywow w okresie sprawozdawczym.

Nie wystepuje podatek dochodowy wykazany w pozostatych kapitatach.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

» 01.01- 01.01— 01.01-
Biezacy podatek dochodowy (w tys. z) 31.032024 | 31.122023 | 31.03.2023

Zysk przed opodatkowaniem 9404 34 081 6 635
Rdznica zwiekszajaca dochdd do opodatkowania: (11 002) (3 183) 27 880
Zmiana ujemnej roznicy przejsciowej 777 3772 2 385
Zmiana dodatniej roznicy przejsciowej (12 007) (12 929) 25622
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Roznice trwate 228 5974 (127)
Dochéd do opodatkowania (1598) 30 898 34 515
Odliczenia od dochodu 0 0 0
Podstawa opodatkowania 0 30 898 34 515
Podatek dochodowy w tym: 0 5871 6 558
Podatek w rachunku zyskdéw i strat 0 5871 6 558

0 0 0

Podatek wykazany w kapitale zapasowym

2. Rdznice przejsciowe w podatku dochodowym od oséb prawnych oraz odroczony podatek z nimi zwigzany.

Ujemne rdznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z tytutu 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
odroczonego podatku (w tys. zt)

ROzZnice w wycenie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 16
Réznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 6077 6077 5370
Utrata wartosci naleznosci 379 379 298
RozZnica miedzy wyceng bilansowa a podatkowa wierzytelnosci 12778 12 383 9651
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 752 583 644
Odsetki naliczone od zobowigzari finansowych 1208 1034 3434
Rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy 1778 1739 1395
Suma ujemnych réznic przejsciowych 22972 22195 20 808
Zmiana ujemnych réznic przej$ciowych 777 3772 2 385

19% 19% 19%

Stawka podatkowa
Aktywa z tytutu odroczonego podatku wykazane w bilansie 4 365 4217 3954

Dodatnie rdznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z
tytutu odroczonego podatku (w tys. z4) 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
266 363 309

Roznica miedzy wyceng bilansowa a podatkowa srodkow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych z wytaczeniem leasingu

Skutki wyceny poZyczek /pozostatych aktywow finansowych 0 0 35
Wycena akcji i udziatow ponad cene nabycia 684 684 877
pl/l(/;/;‘gése;;/:is‘;zgfggvania certyfikatow inwestycyjnych w wartosci goaziwej 205 983 193 879 155 154
Suma dodatnich réznic przejsciowych 206 933 194 926 156 375
Zmiana dodatnich rdznic przejéciowych 12 007 12 929 -25 622
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazana w bilansie 39 317 37 036 29 711

3. Wptyw zmiany w podatku odroczonym na podatek dochodowy.

Wplyw zmian w podatku odroczonym na podatek dochodowy Zmiana uwzgledniona w
(W tys. zt) SR podatku dochodowym 31.12.2023

Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (4 365) (148) (4 217)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 39317 2281 37 036
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 34 952 2133 32 819
Wplyw zmian w podatku odroczonym na podatek dochodowy 31.12.2023 Zmiana uwzgledniona w 31.12.2022
(w tys. zt) podatku dochodowym

Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (4 217) (717) (3 500)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 37 036 2 457 34579
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 32819 1740 31079
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Wptyw zmian w podatku odroczonym na podatek dochodowy 31.03.2023 Zmiana uwzgledniona w 31.12.2022
(w tys. zt) podatku dochodowym

VINDEXUS

Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (3 954) (454) (3 500)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 29711 (4 868) 34 579
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 25 757 (5322) 31079

5.6 Zysk przypadajacy na jedna akcje.

Zysk / strate na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto na jedng akcje 01.01 - 31.03.2024 01.01 - 31.12.2023 01.01 - 31.03.2023

Zysk netto (w tys. zt) 7 267 26 470 5399
Srednia wazona liczna akcji w szt. 11 700 000 11 700 000 11 700 000
Zysk netto na jedna akcje (w zt) 0,62 2,26 0,46
5.7 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za pierwszy kwartat 2024r.
31.12.2022 15.09.2023 0,27 zt 11 700 000 3159 000,00 zt
31.12.2021 21.07.2022 0,25zt 11 646 000** 2911 500,00 zt
31.12.2020 21.07.2021 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2019 21.07.2020 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2018 19.07.2019 0,30zt 11 586 000** 3475 800,00 zt
31.12.2017 06.07.2018 0,25zt 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 zt 11 437 938* 2 287 587,60 zt
31.12.2015 15.07.2016 0,15 z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 z 11 591 938 1159 193,80 zt
31.12.2013 15.09.2014 0,05 z 11 591 938 579 596,90 zt

*Z prawa do dywidendy wytgczono akcje wiasne w ilosci 154 000 szt.
**Z prawa do dywidendy wytgczono akcje witasne w ilosci 54 000 szt.
taczna kwota wyptaconej dywidendy z zysku netto za lata 2013-2022 wynosi 20,5 min z.

Zarzad ztozy Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje wyptacenia dywidendy dla akcjonariuszy Spdtki z
zysku netto wypracowanego w 2023r. w wysokosci 0,40 zt na jedng akcje.

6. Informacje objasniajagce do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej.

6.1 Zasady rachunkowosci wynikajgce z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF / MSR.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024r. do 31.03.2024r. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie
Europejska i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktdre s walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2023, sporzagdzonym wedtug MSSF /MSR.
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Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2023r. W $rddrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.

Zasada Kontynuacji dziatania. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym tj. 31.03.2024r. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajacych z aktualnie obowiazujacych
standardéw i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.

Zostaty one szczegdtowo opisane w rozdziale III pkt 6.3 sprawozdania skonsolidowanego.

Przyjecie pozostatych zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie miatlo wptywu na zasady
rachunkowosci i wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2024r. oraz okresy
poréwnawcze.

Spdtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretaciji, ktore zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg do obowigzkowego stosowania w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

6.2 Dane poréwnawcze.

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.03.2024r. zastosowano jako dane poréwnawcze
informacje jednostkowe Spotki za rok od 01.01.2023r. do 31.12.2023r. oraz za okres od 01.01.2023 do
31.03.2023r.

6.3 Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Spétce nie wystepuje zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

6.4 Segmenty operacyjne.

W swojej dziatalnos$ci operacyjnej Spdtka wyodrebnita segmenty operacyjne z uwagi na kryterium rodzaju
wykonywanych przez nig ustug windykacji. Sg to segmenty:

> zarzadzanie wtasnym portfelem wierzytelnosci,

> zarzadzanie wierzytelno$ciami jednostek zaleznych i jednostek zewnetrznych.
Spoétka nabywa od wierzyciela pierwotnego wierzytelnosci w iloSciach hurtowych, zarzadza nimi na wiasny rachunek
i odpowiedzialno$¢. W wyniku tej dziatalnosci uzyskuje przychody zalezne od wysokosci odzyskanych kwot oraz
wynikéw szacowania oczekiwanych strat kredytowych na wartosci portfela w okresach przysztych.
Spotka zarzadza réwniez wierzytelnosciami funduszy i innych jednostek, co skutkuje uzyskaniem wynagrodzenia,
ustalonego jako % od odzyskanych kwot.

01.01.-31.03.2024 01.01. —31.12.2023 01.01.-31.03.2023
Nazwa segmentu Przychody Udziat Przychody Udziat Przychody Udziat
w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Zarzadzanie wierzytelnosciami wkasnymi 2 448 27,15% 7 205 21,22% 2 693 29,31%
Zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek 6 567 72,85% 26 756 78,78% 6 495 70,69%
zewnetrznych

Suma przychoddw operacyjnych 9015 100% 33961 100% 9188 100%

Spoétka jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skorzystata z mozliwosci
prezentowania informacji o segmentach tylko w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 8
par.4.
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6.5 Opis istotnych pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeplywy srodkow pienieznych, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw w pierwszym kwartale 2024r. oraz do dnia publikacji raportu.

Istotne zdarzenia w pierwszym kwartale 2024r.

01.01.2024 - 31.03.2024 Skutek AR U R R Kwota (w tys. 1) DEEZEELE
finansowym informacje

Emisja obligacji

Wptyw $rodkéw Pozostate zobowigzania Rozdziat IV pkt

Emisja obligacji serii 02 pienieznych finansowe 21 684 6.18
2. | Wykup obligacji
e Poniesione Pozostate zobowigzania Rozdziat IV pkt
Wykup obligacji serii L2 wydatki finansowe (1 800) 6.18
o Poniesione Pozostate zobowigzania Rozdziat IV pkt
Wykup obligacji serii M2 wydatki finansowe (3 300) 6.18
e Poniesione Pozostate zobowigzania Rozdziat IV pkt
Wykup obligacji serii N2 wydatki finansowe (10 000) 6.18
3. | Akcje wiasne
. " Poniesione . Rozdziat IV pkt
Nabycie akgji wkasnych wydatki Akcje whasne (1748) 6.14

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia opublikowania raportu.

01.04.2024 - 30.05.2024 Skutek Pozycja w sprawozdaniu R ) Dodatkowe
finansowym informacje

Emisja i wykup obligacji

Wptyw $rodkow Pozostate zobowigzania 18 230 Rozdziat IV pkt

Emisja obligacji serii P2 pienieznych finansowe 6.25

6.6 Inwestycje w jednostkach zaleznych.

6.6.1 Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spdtka posiada certyfikaty inwestycyjne funduszy GPM Vindexus NFIZW*, Future NFIZW* oraz Alfa NFIZW*,
Certyfikaty inwestycyjne w funduszach wycenione s3 w wartosci godziwej, jako iloczyn wartosci godziwej aktywow
netto funduszu przypadajacej na jeden certyfikat i ilosci posiadanych przez Spdtke certyfikatow.

Na dzien bilansowy Spétka posiada dwie spétki zalezne: Fingo Capital S.A. oraz Fiz-Bud Sp. z 0.0. Akcje jednostek
zaleznych, ktdre nie sa notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez oszacowanie wartosci godziwej aktywdw
netto spdtki, przypadajacych na udziat GPM Vindexus SA.

M EE G W EE TS Eer ey Liczba udziatow bilz\il\rllzg/(\);c(w Liczba udziatow bi|:\rl1igtv32c(w
tys. zt) tys. zt)
Certyfikaty inwestycyjne, w tym: XXX 239 958 XXX 227 854
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NFIZW* 34 164 161 34 156 181
Certyfikaty inwestycyjne w Future NFIZW* 5900 64 273 5900 60 416
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NFIZW* 8 136 11 524 8 136 11 257
Akcje/ Udziaty w spdtkach: XXX 20 292 XXX 20 292
Akcje Fingo Capital S.A. 10 164 500 14 482 10 164 500 14 482
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0.0. 10 696 5810 10 696 5810
Lacznie XXX 260 250 XXX 248 146

* NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
Instrumenty kapitatowe w jednostkach zaleznych nie sg notowane na rynku aktywnym.
@ Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.03.2024r. (w tys. zi).
Zyski / straty z

Koszt Wartos¢ Procent Procent

Nazwa jednostki L przeszacowania . . . Metoda
zaleznej Rodzaj udziatu nab_yty,ch —— bllar?solwa p05|aQa[1ych p05|ada,nych konsolidagj
udziatéow — udziatow udziatow gtosow
godziwe
GPM Vindexus ) ] : o o Metoda
NFIZW certyfikaty inwestycyjne 11 064 153097 164 161 100,00% 100,00% przejecia
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) . . Metoda
Future NFIZW certyfikaty inwestycyjne 14 220 50 053 64 273 100,00% 100,00% przejecia
Alfa NFIZW certyfikaty inwestycyjne 8 690 2 834 11 524 100,00% 100,00% pp:zeet]%(i?a
Fingo Capital S.A akdje 16 583 2101 14482 98,90% 98,00% |  Metoda
o ! ! przejecia
Fiz-Bud Sp. z 0.0. udziaty 5355 455 5810 90,37% 90,379 Metoda
przejecia

Lacznie XXXX 55912 204 338 | 260 250 XXXX XXXX XXXX

® Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2023r. (w tys. zt).

Zyski / straty z

. . ; Wartos¢ Procent Procent
NEEE ]e_:dnpstk| Rodzaj udziatu i r.lab,ytych przeszacowania | - hcowa posiadanych | posiadanych Metqda "
zaleznej udziatow do wartosci Y . . konsolidacji
_ udziatéw udziatéow gtosow
godziwej
GPM Vindexus ) ) : o o Metoda
NFIZW certyfikaty inwestycyjne 11 064 145 117 156 181 100,00% 100,00% przejecia
Future NFIZW certyfikaty inwestycyjne 14 220 46 196 60 416 100,00% 100,00% pl\rllzztj%i?a
Alfa NFIZW certyfikaty inwestycyjne 8690 2567 11257 100,00% |  100,00% p"r"zitjf;‘ifa
. . . Metoda
Fingo Capital S.A. akcje 16 583 (2 101) 14 482 98,90% 98,90% L
przejecia
Fiz-Bud Sp. z 0.0. udziaty 5355 455 5810 90,37% 90,379% | Metoda
przejecia
Lacznie XXXX 55912 192 234 248 146 XXXX XXXX XXXX

Wptyw zyskdéw z przeszacowania do wartosci godziwej instrumentéw udziatowych w jednostkach zaleznych na
wynik finansowy w okresie od 01.01.2024r. do 31.03.2024r. oraz w roku ubiegtym.

Zgodnie ze standardem MSSF 9 instrumenty udzialowe wyceniane sg w warto$ci godziwej, z odniesieniem zmiany
ponad cene nabycia tej wartosci, na wynik finansowy. Szczegdtowe informacje na temat zastosowanych zasad
wyceny instrumentow udziatowych zostaty przedstawione w pkt 6.21 niniejszego rozdziatu.

@ Pierwszy kwartat - od 01.01.2024r. do 31.03.2024r. (w tys. zt).

Nazwa jednostki zaleznej -
GPM . .
Vindexus Futare | o NFrzw | Fingo | FizBudSp. | g
NELZW NFIZW Capital S.A. Z 0.0.

1. Wartos¢ instrumentéw udziatowych na

156 181 60 416 11 257 14 482 5810 248 146
poczatek okresu, w tym:
1a. koszt nabycia instrumentow 11 064 14 220 8 690 16 583 5355 55912
1b. zyski (straty) z przeszacowania do wartosci 145 117 46 19 2567 (2 101) 455 192 234
godziwej
2. Nabycia akgji, udziatéw, certyfikatow 0 0 0 0 0 0
3. Zyski z przeszacowania do wartosci godziwej w
okresie 7 980 3857 267 0 0 12 104
4. Wartosc¢ instrumentow udziatowych na
koniec okresu, w tym: (1+2+3) 164 161 64 273 11524 14 482 5810 260 250
4a. koszt nabycia instrumentow (1a+2) 11 064 14 220 8 690 16 583 5355 55912
4b. zyski (straty) z przeszacowania do wartosci
godziwej (1b+3) 153 097 50 053 2834 (2 101) 455 204 338
5. Wplyw wyceny na wynik finansowy (5a+5b) 6 464 3124 216 0 0 9 804
5a. Zyski z przeszacowania (6b-1b) 7 980 3857 267 0 0 12 104
5b. Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku
finansowym (1516) (733) (51) 0 0 (2 300)
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@ Rok sprawozdawczy od 01.01.2023 do 31.12.2023 (w tys. zt).

Nazwa jednostki zaleznej

GPM Vindexus Future Flngo Fiz-Bud

1. Wartos¢ instrumentow udziatowych na

. 157 318 | 57 224 10571 10574 5372 | 241059

poczatek okresu, w tym:
1a koszt nabycia instrumentow 17021 18868 8690 12 583 4928 62 090
1b zy's/(/ (straty) Z przeszacowania do wartosci 140297 38356 1881 (2 009) 444 178 969
godziwej
2.Nabycia akcji, udziatéw, certyfikatow 0 0 0 4000 427 4427
i.etvt\gartosc umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (28 305) | (5 340) 0 0 0 (33 645)
4. Koszt nabycia umorzonych certyfikatow
inwestycyjnych (5957) | (4648) (10 605)
5. Zyski z przeszacowania do wartosci godziwej w 27 168 8532 636 (92) 1 36 305
okresie
6. Wartosc instrumentow udziatowych na
koniec okresu, w tym: (1+2+3+5) 156 181 | 60 416 11 257 14 482 5810 248 146

6a koszt nabycia instrumentow (1a+2+4) 11064 14220 8 690 16 583 5 355 55912

6b zyski (straty) z przeszacowania do wartosci
godziwe) (1b+3-4+5) 145117 46 196 2567 (2 101) 455 192234
7. Wplyw wyceny na wynik finansowy
(7a+7b+7c) 32209 | 11691 556 (75) 9 44 390
7a. Zysk z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
netto (3) 28 305 5340 33 645
7b. Zyski z przeszacowania (6b-1b) 4820 7 840 686 92) 11 13 265
7c. Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku
finansowym (916)| (1489) (130) 17 2) (2 520)

6.6.2 Charakterystyka inwestycji z uwzglednieniem zmian, jakie zaszly w pierwszym kwartale
2024r.

W pierwszym kwartale br. ilo$¢ certyfikatow w funduszach nie ulegta zmianie.

© GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka
zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz dzief opublikowania niniejszego raportu Spétka posiadata 34 certyfikaty inwestycyjne
GPM Vindexus NFIZW, co stanowi 100% ogdlnej liczby certyfikatéw funduszu.

Sposdb objecia certyfikatdw inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW, ich stan na 31.03.2024r. oraz na dzien
publikacji raportu.

Liczba Koszt nabycia Ly [ Liczba Liczba posiadanych kaczny koszt nabycia
Emisja Data objecia objetych | jednego CI *w nabacia yCI* w zt umorzonych CI* na dzien CI*w zt na dzien
CI* zh. Y : CI* publikacji raportu. publikacji raportu w zt.

Seria A 17 lipca 2007 5 200 000,00 1000 000,00 0 5 1 000 000,00
Seria C 22 sierpnia 2008 10 152 593,61 1525 936,10 0 10 1525 936,10
Seria D 16 wrzesnia 2008 8 151 962,50 1 215 700,00 0 8 1215 700,00
Seria E 17 stycznia 2011 7 660 736,32 4 625 154,24 7 0 0
Seria F 16 lutego 2011 38 665 698,92 25 296 558,96 27 11 7 322 688,12
Ogotem 68 XXX 33 663 349,30 34 34 11 064 324,22

CI* certyfikat inwestycyjny

@ Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania raportu Spotka posiadata 5900 certyfikatow inwestycyjnych Future
NFIZW, co stanowi 100% ogolnej liczby certyfikatow funduszu.

Sposob objecia certyfikatow inwestycyjnych Future NFIZW oraz ich stan na 31.03.2024r. oraz na dzien publikacji
raportu.

www.gpm-vindexus.pl 65



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat roku sprawozdawczego
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

Liczba Koszt ey (e Liczba Liczba taczny koszt nabycia
Emisja Data objecia objetych jednego CI* w 2t nab?/cia él* W zt umorzonych posiadanych CI*w zt na dzien
CI* . CI* CI* publikacji raportu.
100

VINDEXUS

Seria A 3 kwietnia 2012 100 2 000,0000 200 000,00 0 200 000,00
Seria B 11 wrzednia 2012 3400 1767,2681 6 008 711,54 0 3400 6 008 711,54
Seria C 28 wrzesnia 2012 900 2 862,3968 2576 157,12 0 900 2576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 200 2 000,0000 400 000,00 0 200 400 000,00
Seria E 10 lipca 2017 2 500 3 873,4100 9 683 525,00 1200 1300 5035 433,00
Seria F 27 maja 2019 3000 5811,5300 17 434 590,00 3000 0 0,00
Lacznie 10 100 XXX 36 302 983,66 4 200 5900 14 220 301,66

* Certyfikat inwestycyjny

@ Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania raportu Spétka posiadata w Alfa NFIZW 8136 certyfikatow
inwestycyjnych, co stanowi 100% ogdlnej liczby certyfikatéw funduszu.

Sposob objecia CI* Alfa NFIZW oraz ich stan na dzier 31.03.2024r. oraz dzien publikacji raportu.
taczny koszt
nabycia CI*w zt na
dzien publikacji
raportu.

Liczba Liczba
umorzonych | posiadanych
CI* CI*

Liczba Koszt taczny koszt

St D) @223 objetych CI* | jednego CI* w zt | nabycia CI* w zt.

Seria A 1 czerwca 2017 8 333,33 250 000,00 250 000,00
Seria B 28 czerwca 2017 4 000 955,72 3 822 880,00 0,00
Seria C 10 pazdziernika 2017 1400 1 004,23 1 405 922,00 1 405 922,00
Seria D 9 stycznia 2018 6 706 1 048,88 7 033 789,28 7 033 789,28
Seria F 6 wrzesnia 2018 1 000 1 274,03 1274 030,00 0,00
tacznie 13136 XXX 13 786 621,28 8689 711,28

* Certyfikat inwestycyjny

e Fingo Capital S.A. — jednostka zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz publikacji raportu kapitat zaktadowy Fingo Capital S.A. obejmuje 12 300 000 akcji, a
Spotka posiada 12 164 500 akcji, co stanowi 98,90% kapitatu jednostki.

Sposdb objecia akcji Fingo Capital S.A. oraz ich stan na dzien 31.03.2024r.

Emisia el aliedl Liczba objetych / nabytych Cena 1 taczny koszt nabycia akcji
) 18 akaji akeji (w zF) (w zh)

Seria A 16 grudnia 2016 91 000 1,00 91 000,00
Seria D 1 kwietnia 2019 50 000 3,00 150 000,00
Seria B 12 czerwca 2019 98 000 3,00 294 000,00
Seria E 16 czerwca 2020 495 000 1,00 495 000,00
Seria C 25 czerwca 2020 400 000 1,10 440 000,00
Seria F 23 listopada 2020 219 500 1,00 219 500,00
Seria A 17 grudnia 2020 111 000 1,00 111 000,00
Seria G 21 grudnia 2021 50 000 4,35 217 500,00
Seria H 11 kwietnia 2022 3000 000 1,50 4 500 000,00
Seria I 1 wrzesnia 2022 4 400 000 1,50 6 600 000,00
Seria J 7 lutego 2023 1250 000 1,60 2 000 000,00
Seria K 12 pazdziernika 2023 2 000 000 1,00 2 000 000,00
tacznie 12 164 500 XXX 17 118 000,00
@ Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz publikacji raportu kapitat zaktadowy Fiz-Bud Sp. z 0.0. obejmuje 11 836 udziatéw, a
Spotka posiada 10 696 udziatdow, co stanowi 90,37% kapitatu jednostki.
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Sposdb objecia udziatéw Fiz-Bud Sp. z 0.0. oraz ich stan na dzier 31.03.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Liczba objetych / Cena 1l taczny koszt nabycia
Data objecia nabytych udziatéw udziatu w zt udziatow w zt.

Udziaty 21.07.2015 500,00 86 000,00
Udziaty 28.07.2015 120 500,00 60 000,00
Udziaty 31.03.2017 380 494,08 187 751,30
Udziaty 06.12.2017 1650 500,00 825 000,00
Udziaty 04.12.2018 2 000 500,00 1 000 000,00
Udziaty 26.04.2019 200 500,00 100 000,00
Udziaty 15.05.2020 140 500,00 70 000,00
Doptata* 15.05.2020 XXX XXX 100 000,00
Udziaty 31.08.2020 4150 500,00 2 075 000,00
Udziaty 22.06.2021 1030 500,00 515 000,00
Udziaty 21.06.2023 854 499,61 426 666,67
Lacznie 10 696 XXX 5445 417,97

*Dopfata do kapitatu

6.6.3 Informacja o zabezpieczeniach zaciagnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz
Alfa NFIZW.

Instrument cerlt_;/cfizli)a atc’)w Instrument Stan CI* objetych zastawem
zabezpieczajacy | . . zabezpieczany rejestrowym na 31.03.2024
inwestycyjnych

GPM Vindexus NFIZW

Stan CI* objetych zastawem rejestrowym na
dzien publikacji raportu

Seria A 3 obligacje serii B2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria A 2 brak zastawu brak zastawu
Seria C 4 obligacje serii F2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 6 brak zastawu brak zastawu
Seria D 8 brak zastawu brak zastawu
Seria F 2 brak zastawu brak zastawu
Seria F 9 obligacje serii H2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Lacznie 34 XXX XXX XXX
Future NFIZW
Seria A 300 obligacje serii G2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 1429 obligacje serii G2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 1971 obligacje serii 12 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 550 obligacje serii 12 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 350 brak zastawu brak zastawu
Seria E 1300 brak zastawu brak zastawu
Ltacznie 5900 XXX XXX XXX
Alfa NFIZW

Seria A 30 brak zastawu brak zastawu
Seria C 1400 brak zastawu brak zastawu
Seria D 6 706 brak zastawu brak zastawu
Ltacznie 8136 XXX XXX XXX

CI* certyfikaty inwestycyjne

Zmiany w zastawach rejestrowych w 2024r.
> Postanowieniami sadu z 15 lutego oraz 16 lutego 2024r. zostat wykreslony zastaw rejestrowy na

certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW serii F nr 7 i 8 oraz serii C nr 1-6. Zastaw stanowit
zabezpieczenie dla obligacji F2.

> Postanowieniem sadu z 15 lutego 2024r. zostat wykreslony zastaw rejestrowy na certyfikatach
inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW serii A nr 4-5 oraz serii D nr 1-4, ktdry stanowit zabezpieczenie dla
obligacji serii B2.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych.

Wyszczegdlnienie Udziatw % w | 31.03.2024 | UdzZiatw % w 31.12.2023
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i

catkowitej Wartosc catkowitej Wartos¢
liczbie udziatow bilansowa liczbie udziatow bilansowa
31.03.2024 w tys. zt 31.12.2023 w tys. zt

Udziaty i akcje w spétkach, nienotowane na rynku

publicznym:

Udziaty Eurea Sp. Z o.0. 30,00% 292 30,00% 292
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 25,00% 125 25,00% 125
Lacznie XX 417 XX 417

. . Wartosc taczna wartosc¢ Koszt Wartos¢ Procent
Nazwa Rodzaj Liczba . . . N
. . . . nominalna nominalna nabytych bilansowa udziatow w
jednostki instrumentu | posiadanyc 1 udziat iad h dziats dziats Howitei
stowarzyszonej | kapitatowego | h udziatow udziail posiadanyc udziaiow udziatow |~ Catkowite]
((2)) udziatow (w tys. zt) | (wtys. zt) | (w tys. zt) | liczbie udziatow
Eurea Sp. z o.0. Udziaty 15 890 50,00 795 954 292 30,00%
zolcl)ease Sp. z Udziaty 250 500,00 125 125 125 25,00%

6.8 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.

Wyszczegolnienie 31.03.2024 31.12.2023

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 6 203 6103
Akcje spdtek notowanych na gietdzie 0 0
tacznie 6 203 6 103

*0d 01 stycznia 2018 r. przyjeto zgodnie z MSSF 9 zasade wyceny instrumentéw finansowych w jednostkach pozostatych innych niz jednostki
zalezne i stowarzyszone w warto$ci godziwej z uwzglednieniem jej zmiany w wyniku finansowym.

Udziat GPM

Rodzaj Liczba akdji / Liczba Vindexus SA w Wartosc

bilansowa akcji /
udziatéw (w
tys. zt)

Nazwa instrumentu instrumentu udziatow w posiadanych akcji kapitale
kapitatowego kapitale ogotem / udziatow zaktadowym
spotki

Towarzystwie Ubezpieczen

Wzajemnych Medicum udziaty 4 201 000 350 000 8,33% 459
Fabryka Urzadzen Dzwigowych S.A. akcje 19 000 000 1 410 000 7,42% 592
Fud Service Sp. z 0. o. udzialy 793 419 95 400 12,02% 4776
Pozostate jednostki <5% kapitatu XXX XXX XXX 376
tacznie XXX XXX XXX 6 203

Warto$¢ bilansowg akcji i udziatéw ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto kazdej ze spotek. Wptyw
wyceny bilansowej akcji i udziatdw pozostatych na wynik finansowy w okresie sprawozdawczym zostat opisany w
pkt 6.21 - Informacja o instrumentach finansowych>> ppkt.1 — Hierarchia wartosci godziwej instrumentdw
finansowych.

6.9 Naleznosci handlowe i pozostate.
Naleznosci handlowe i pozostate wg. bilansu netto: 16 678 14 491
Naleznosci handlowe 15 537 13 686
Naleznosci pozostate 1141 805
Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 17 057 14 870
- od jednostek powigzanych 10 884 9627
- od pozostatych jednostek 6173 5243
Utrata wartosci (379) (379)
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Naleznosci handlowe i pozostate netto: 16 678
Naleznosci handlowe 15 537
Naleznosci pozostate 1141

VINDEXUS

i

14 491
13 686
805

Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 10 884
handlowe, w tym: 10 717
- od jednostek zaleznych 2 050
- od jednostek stowarzyszonych 7135
- od powigzanych osobowo 1532
Utrata wartosci 0
pozostate, w tym: 167
- od jednostek zaleznych 0
- od powigzanych osobowo 167
Utrata wartosci 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, wartosc¢ 10 884
netto

9 627
9 460
2 694
5360
1 406
0

167

0

167

0

9 627

Wyszczegolnienie (W tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Pozostale naleznosci brutto, w tym: 1144
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 127
- przedptata na zakup wierzytelnosci 800
- inne 217
Utrata wartosci 3)
Pozostale naleznosci netto, w tym: 1141
- od jednostek powigzanych 167
- od pozostatych jednostek 974

808
261
0
547
3)
805
167
638

Naleznosci pozostate denominowane sg w PLN. Nie wystgpity naleznosci w walutach obcych.

Nie rozpoznano zwiekszenia utraty wartosci z tytutu strat kredytowych w okresach przysztych (MSSF 9) dla

naleznosci handlowych i pozostatych na koniec pierwszego kwartatu b.r.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Utrata wartosci na poczatek okresu 379
Zmiana utraty wartosci w okresie 0
Utrata wartosci na koniec okresu, w tym: 379
Utrata wartosci — naleznosci handlowe 376
Utrata wartosci — naleznosci pozostate 3

Struktura naleznosci handlowych z uwagi na okres sptaty po dniu bilansowym.

213
166
379
376

3

Wyszczegolnienie ( w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Jednostki powigzane

o dniu sptaty do 60 dni 10 717
przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 10 717
Jednostki pozostate

0 dniu sptaty do 60 dni 5192
Przeterminowane 4
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 5196
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Naleznosci handlowe brutto
Utrata wartosci naleznosci handlowych
Naleznosci handlowe netto

15913
(376)
15 537

VINDEXUS
‘1%!
14 062
(376)
13 686

Przeterminowane naleznosci handlowe (w tys. zt).

Przeterminowanie w dniach

T . e | Procteminowniewdiach
przeterminowane 61—-90 dni | 91 -180 dni | 181 - 360 dni | >360 dni

Nie
31.03.2024
Jednostki powigzane
Naleznosci brutto 10717 10 717 0
Utrata wartosci
Naleznosci netto 10 717 10 717 0
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 5196 5192 0
Utrata wartosci (376) (372)
Naleznosci netto 4 820 4 820 0
Ogotem
Naleznosci brutto 15913 15 909 0
Utrata wartosci (376) (372)
Naleznosci netto 15 537 15 537 0
31.12.2023
Jednostki powigzane
Naleznosci brutto 9 460 9 460 0
Utrata wartosci
Naleznosci netto 9 460 9 460 0
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 4 602 4 598 0
Utrata wartosci (376) (372)
Naleznosci netto 4 226 4 226 0
Ogotem
Naleznosci brutto 14 062 14 058 0
Utrata wartosci (376) (372)
Naleznosci netto 13 686 13 686 0

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej - nie wystapity.

6.10 Wierzytelnosci nabyte.

Zmiana wartosci bilansowej wierzytelnosci nabytych i pozyczek udzielonych w pierwszym kwartale b.r. oraz w

okresie poréwnawczym.

Wierzytelnosci nabyte (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

1.Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na poczatek

okresu
2. Zmiana wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym
(2=2a+2b+2c+2d+2e+2f)

2a. Suma wptat

- wplaty gotowkowe z wierzytelnosci
- wplaty odsetek od poZyczek

2b. Zakup wierzytelnosci

2c. Udzielone / sptacone pozyczki

2d. Przychdd odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe

2e. Zysk / strata z tytutu oszacowania utraty wartosci portfela
2f. Zakonczenie windykacji
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53 520

(2 286)

(5 934)
(5 934)
0

1200
0

1332
1116

56 984

(3 464)

(21 922)
(20 893)
(1029)
14 917
(3 197)

6 311

894
(467)
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3.Wartos¢ bllan.sowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na koniec 51234 53 520
okresu (3=1+2):
Udzielone pozyczki 754 736
Wierzytelnosci 50 480 48 272
4.Zmiana stanu wierzytelnosci i pozyczek udzielonych ujeta w 2286 3 464

przeptywach pienieznych (4=-2)

W modelu biznesowym stosowanym w Spdtce pozyczki sg instrumentem nabywanym w celu utrzymania ich do
terminu zapadalno$ci lub instrumentem nabywanym w celu odsprzedazy, a otrzymywane przeplywy zawierajg
sptate kapitatu oraz odsetek. Zatozenia te zgodne sg z zasadami zawartymi w MSSF 9. Z uwagi na wymienione
kryteria pozyczki s wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Stosuje sie zasade ujmowania pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci operacyjnej tgcznie z wierzytelno$ciami
nabytymi, a w rachunku zyskow i start przychody odsetkowe oraz zyski/straty z tytutu utraty wartosci sg zaliczane
do przychodéw z dziatalnosci podstawowej. W okresach wczesniejszych przychody odsetkowe od pozyczek
kwalifikowano jako przychdd finansowy.

Udzielone pozyczki (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Udzielone pozyczki wartos¢ bilansowa 754 736
Utrata wartosci z tyt. oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 30 30
Udzielone pozyczki brutto : 784 766
- dla pozostatych jednostek 784 766

31.03.2024r.

Pozyczkobiorca kapitat bilansowa - Termin sptaty Zabezpieczenia
(w tys. zt) (w tys. z}) Efektywne
tacznie 730 754
Pozostate jednostki 730 754 10% 10% 30.06.2024

31.12.2023r.

Pozyczkobiorca apita ilansowa - Termin sptaty Zabezpieczenia
(w tys. zt) (w tys. z}) Efektywne
tacznie 730 736
Pozostate jednostki 730 736 10% 10% 30.04.2024

Pozyczki, dla ktérych podjeto dziatania naprawcze.
Spotka nie posiadata na dzien 31.03.2024r. oraz na koniec ubiegtego roku zadnych niesptaconych pozyczek lub
innych zobowigzan, w stosunku do ktorych nalezatoby podjac dziatania naprawcze.

Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietdw wierzytelnosci w
zamortyzowanym koszcie zostaly opisane w rozdziale IV pkt 6.21.2 - Ujawnienie informacji o danych
zastosowanych w modelu wyceny pakietow wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie.

©@ Wplyw wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu nieobserwowalnych (w
tys. zt).

Wyszczegélnienie 01.01 - 01.01 - 01.01 -
Y 9 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024

Przychody z tytutu odsetek obliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe 1332 6311 1387
Zysk / strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela 1116 894 1 306
Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych 2448 7 205 2693
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6.11 Kapital zakladowy.

Wyszczegolnienie 31.03.2024 31.12.2023

Liczba akgcji 11 700 000 11 700 000
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zakladowy w zi 1170 000,00 1170 000,00

0d 1 stycznia 2024r. do dnia publikacji raportu nie byto zmian w kapitale akcyjnym Spoiki.

6.12  Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu.

13 lutego 2024r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od AgioFunds TFI S.A. o zbyciu 275 000 akcji GPM Vindexus.
S.A. Na dzien sprawozdawczy oraz dzien publikacji raportu fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. posiadajg
liczbe akgcji, ktdrych udziat w ogdinej liczbie wynosi ponizej 5%.

9 stycznia 2024r. Spotka nabyta 184 019 akcji wiasnych. Na dzien sprawozdawczy oraz dzien publikacji raportu
posiada 486 829 akcji (4,16% kapitatu akcyjnego).

2 lutego br. spétka zalezna Fingo Capital SA nabyta 560 771 akcji GPM Vindexus S.A. Na dzien 31.03.2024 oraz
dzien publikacji raportu jej udziat w kapitale akcyjnym wynosi 4,79%.

5 kwietnia br. Spotka otrzymata zawiadomienie o przekazaniu przez Jana Kuchno 450 000 akcji na rzecz pani Julii
Kuchno.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu.

N . - % kapitatu - . o 2

Jan Kuchno 3934 251 33,63% 3934 251 33,63%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Akcje wiasne 486 829 4,16% 486 829 4,16%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,79% 560 771 4,79%
Pozostali akcjonariusze* 3 590 649 30,70% 3 590 649 30,70%
tacznie 11 700 000 100% | 11700 000 100%

6.13 Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 7 302 7 302
Zmiana nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 7 302 7 302

6.14  Akcje wiasne.

w tys. zt

Akcje wiasne na poczatek okresu (2 565) 302 810
Nabycie akcji wkasnych w okresie (1748) 184 019
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 0 0
Akcje wiasne na koniec okresu (4 313) 486 829
Akcje wiasne na poczatek okresu (347) 54 000
Nabycie akgji wiasnych w okresie (4 373) 516 210
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 2 155 (267 400)
Akcje wiasne na koniec okresu (2 565) 302 810
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11 wrzesnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do przeprowadzenia
skupu akcji wtasnych Spotki. Upowaznienie obowigzuje do dnia 11 wrzesnia 2028 r. Skupem objete beda akcje

bedace przedmiotem obrotu i notowane na Gietdzie Papierdow

Wartosciowych. Skupowi podlegac bedzie nie wiecej

niz 1 500 000 akcji Spotki. Maksymalna cena nabycia 12 zt za akcje. taczna kwota przeznaczona na nabycie akcji
wiasnych wynosi nie mniej niz 150 tys. zt i nie wiecej niz 18 000 tys. zt.

9 stycznia 2024r. Spoétka nabyta od Fingo Capital S.A. 184 019

akcji whasnych.

Na dzien 31 marca br. oraz dzien publikacji raportu GPM Vindexus S.A. posiada 486 829 akcji wtasnych w cenie

nabycia 4 313 tys. zi.

6.15 Pozostate kapitaly.

Wyszczegodlnienie (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1116 1116
tacznie 1116 1116
6.16 Zyski zatrzymane.
. Fundusz
zaKgscI)tv?l* z rezerwowy Niepodzielon UIILE
Zyski zatrzymane (w tys. zt) o dgia’fu zysku przeznaczony na pW nik Y okresu
P Y wyptate Y biezacego

za lata ubiegte dywidendy
Stan na 01.01.2024 199 629 4027 26 470 0 230126
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 7 267 7 267
- wynik okresu biezacego 7 267 7 267
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2024 199 629 4027 26 470 7 267 | 237 393

; Fundusz
zaggsp:\z; . rezerwowy
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu zysku p;zaeznacéc;ny biezacego Razem

za lata ubiegte d V\i,ZIIEn de
Stan na 01.01.2023 189 277 13 946 207 250
Zwieckszenia w okresie 10 352 0 0 26470 | 36 822
- wynik okresu biezacego 26 470 26 470
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0| (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptata dywidendy (3159) (3159)
- podziat zysku za 2022 rok - inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 0 26 470 | 230 126

6.17 Kredyty bankowe i pozyczki.
Kwota
kredytu/pozyczki wg
umowy (w tys. zt

Nazwa banku /pozyczkodawcy i
rodzaj kredytu/pozyczki

PKO Bank Polski S.A., kredyt

Wartosc bilansowa . ) )
Oprocentowanie | obowigzywania
(w tys. zb)
umow’
0

Termin

Zabezpieczenia

Wibor 1M

w rachunku biezacym 3 000 +2,8% 30.03.2025 Opisano nizej
Pozyczka 250 254 10% 30.06.2024 XXX
Kredyty.

Do konca pierwszego kwartatu Spotka nie wykorzystata kredytu.
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Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.

» Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

> Hipoteka umowna fagczna do wysokosci 4,5 min zt na prawie wiasnosci do lokalu biurowego, potozonego przy
ul. Serockiej 3 lok. B2 w Warszawie; na udziale w wysokosci 8/37 we wspotwiasnosci lokalowej — garazu
podziemnym oraz na udziale w wieczystym uzytkowaniu gruntu, na ktérym posadowiony jest budynek; prawie
wiasnosci lokalu biurowego potozonego przy ul. Grochowskiej 152 lok. 1.1 w Warszawie; udziale w wysokosci
4/19 we wspdtwiasnosci nieruchomosci lokalowej — garazu podziemnym potozonym przy ul. Grochowskiej 152
w Warszawie,

> Przelew wierzytelnosci pienieznych z polisy ubezpieczenia w/w lokali;

> Nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spotke na rzecz PKO BP S.A. do pobierania Srodkéw z
rachunkéw bankowych w PKO BP S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.

Pozyczki.
26 lipca 2023r. Spétka zawarta umowe pozyczki. Warto$¢ nominalna 250 tys. zt, oprocentowanie 10% w skali roku,

termin zwrotu 30.06.2024r.

6.18 Informacja o stanie obligacji w Spotce dominujacej.

Zobowigzania z tytutu obligacji w wartosci bilansowej* 31.03.2024 31.12.2023

Obligacje serii B2 8 679 8 463
Obligacje serii F2 10 465 10 174
Obligacje serii G2 4171 4 072
Obligacje serii H2 12 095 11 744
Obligacje serii 12 10 168 10 421
Obligacje serii L2 0 1933
Obligacje serii M2 0 3326
Obligacje serii N2 0 10 055
Obligacje serii 02 21 390 0
tacznie, w tym: 66 968 60 188
- dtugoterminowe 35424 16 208
- krétkoterminowe 31 544 43980

Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktdre Spdtka posiadata na 31.03.2024r.

Kwota . .
Typ transakaji Data Data wykupu nominalna Oprocentowanie | Oprocentowanie
przydziatu W tvs. 7t nominalne efektywne

Wg stanu na 31.03.2024

Obligacje serii B2 06.05.2019 06.05.2024 -06.05.2025* 8 214 | Wibor 6m+6,45% 10,65%
Obligacje serii F2 08.06.2021 09.12.2024 10 000 ' Wibor 6m+5,5% 11,97%
Obligacje serii G2 16.06.2021 16.12.2024 4000 Wibor 6m+5,5% 10,06%
Obligacje serii H2 30.06.2021 30.06.2024 - 30.06.2025** 11850 Wibor 6m+5,5% 12,58%
Obligacje serii 12 09.08.2022 28.07.2024 - 30.07.2026*** 10 000 9,90% 10,15%
Obligacje serii 02 29.01.2024 | 19.07.2025 — 19.01.2027**** 21 750 Wibor 3m+6% 14,49%
chz_nie wartosc 65 814

nominalna

* Obligacje serii B2 - umowne terminy wykupu: 06.05.2024 — 2 768 tys. zt -; 06.11.2024 — 2 768 tys. zt -; 06.05.2025 -2 678 tys. zt.

**QObligacje serii H2 — umowne terminy wykupu: 30.06.2024 — 3,95 min zt, 30.06.2025 — 7,9 min zt.

***Qbligacje serii I2- umowne terminy wykupu: 28.07.2024 — 2 min zt, 28.07.2025 — 2 min zt, 28.01.2026 — 2 min z, 30.07.2026 — 4 min zt.
****0bligacje serii 02 — umowne terminy wykupu: 19.07.2025 — 2 min zt, 19.01.2026 — 2 min zt, 19.07.2026 — 2 mIn zt, 19.01.2027 — 15,75 min zi.

Wykup obligacji.

» Obligacje serii L2 — 4 marca br. Spdtka wykupita przed terminem wykupu obligacje serii L2 o wartoSci
nominalnej 1,8 min zt tacznie z odsetkami. Obligacje zostaty wykupione w catosci.
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» Obligacje serii M2 — 4 marca br. Spdtka wykupita przed terminem wykupu obligacje serii M2 o wartosci
nominalnej 3,3 min zt tacznie z odsetkami. Obligacje zostaty wykupione w catosci.

» Obligacje serii N2 — 4 marca br. Spdtka wykupita przed terminem wykupu obligacje serii N2 o wartoSci
nominalnej 10 min zt tacznie z odsetkami. Obligacje zostaty wykupione w catosci.

Emisja obligacji.
> 8 kwietnia 2024r. Spotka wyemitowata 182 500 obligacji serii P2 o wartosci nominalnej 100 zt kazda.
taczna kwota emisji 18,25 min zi. Oprocentowanie Wibor 3M + marza 5,4% w skali roku. Odsetki beda
pfacone w okresach trzymiesiecznych. Terminy obligatoryjnego wykupu ustalono: 26.09.2025 — 2 min z,
26.03.2026 — 2 min zt, 26.09.2026 — 2 min zt. Do 26 marca 2027 Spotka zobowigzana jest wykupi¢
pozostate obligacje o tacznej wartosci nominalnej 12,25 min zt.

Informacja o terminach zapadalnosci obligacji wg stanu na dzien publikacji raportu (w tys. zt).

Obligacje Obligacje Obligacje Obligacje Obligacje Obligacje Obligacje
serii B2 serii F2 serii G2 serii H2 serii 12 serii 02 serii P2

Okres zapadalnosci tacznie

11Q 2024 3950 3950
I11Q 2024 2 000 2000
IvVQ 2024 2 768 10 000 4 000 16 768
11Q 2025 2678 7 900 10578
I1IQ 2025 2 000 2 000 2 000 6 000
1Q 2026 2 000 2 000 2 000 6 000
I1IQ 2026 4 000 2 000 2 000 8 000
1Q 2027 15 750 12 250 28 000
Wartos¢

. . 5446 10 000 4000 11 850 10 000 21750 18 250 81 296
nominalna ogotem

Zabezpieczenia obligacji na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa
NFIZW zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 6.6.3 niniejszego rozdziatu.

6.19 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: 925 1043
Wobec jednostek powigzanych 110 127
Wobec jednostek pozostatych 815 916
Zobowigzania pozostate: 1 888 1639
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 1 888 1639
Lacznie 2813 2 682

30 marca br., a takze na koniec 2023r. Spotka nie posiadata przeterminowanych zobowigzan handlowych oraz
zobowigzan handlowych w walutach obcych.

Pozostate zobowigzania (w tys. zt) 31.03.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych 762 635
Pozostate zobowigzania, w tym: 1126 1004
Saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 438 469
Prem?e za os_taFni _mie_siac o_kresu sprawoz_dawczego wyptacane w miesigcu nastepnym 477 437
facznie z obcigzeniami publicznoprawnymi

Zobowigzanie z tytutu podziatu zysku 85 85
Pozostate 126 13
Lacznie 1 888 1639

Spétka na dzien bilansowy nie posiada przeterminowanych zobowigzan pozostatych oraz zobowigzan w walutach
obcych.
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6.20 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Wyszczegolnienie 31.03.2024 31.12.2023

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 199 187
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 881 825
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 689 718
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 9 9
tacznie, w tym: 1778 1739
- dtugoterminowe 970 899
- krétkoterminowe 808 840

6.21 Informacja o instrumentach finansowych.

Spoétka kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii instrumentdw finansowych zgodnie
z MSSF 9.

> Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
> Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
> Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdline klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

31.03.2024
Instrumenty i zobowigzania finansowe
Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 266 453 266 453
- certyfikaty inwestycyjne 239 958 239 958
- akcje i udziaty jednostek zaleznych 20 292 20 292
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 203 6 203
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci: 417 417
- akcje i udziaty jednostek stowarzyszonych 417 417
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 71 009 67 296
- nabyte wierzytelnosci 51234 47 521
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3097 3097
- naleznosci handlowe i pozostate 16 678 16 678
Z_obowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy:

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 70 048 69 913
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 66 968 66 833
- zobowigzania z tytutu pozyczek 267 267
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2813 2813

31.12.2023

Instrumenty i zobowigzania finansowe
Wartosc bilansowa | Wartos¢ godziwa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 254 249 254 249
- certyfikaty inwestycyjne 227 854 227 854
- akcje i udziaty jednostek zaleznych 20 292 20 292
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 103 6 103
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci: 417 417
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- akcje i udzialy jednostek stowarzyszonych 417 417
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 68 443 64 394
- nabyte wierzytelnosci 53520 49 471
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 432 432
- naleznosci handlowe i pozostate 14 491 14 491
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 63 131 62 975
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 60 188 60 032
- zobowigzania z tytulu pozyczek 261 261
- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate 2 682 2 682

6.21.1 Hierarchia wartosci godziwej w modelu stosowanym do wyceny instrumentow finansowych.

Hierarchia wartosci godziwej zdefiniowana w MSSF 13 ma na celu okreslenie wiarygodnosci i obiektywnosci
informacji uzywanych do wyceny aktywow i zobowigzan. Warto$¢ godziwa jest to cena, ktdrg mozna uzyskac ze
sprzedazy sktadnika aktywow lub ktdrg zaptacono by za przekazanie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej w
normalnych warunkach rynkowych pomiedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Dane wejsciowe zastosowane w modelach wyceny sg klasyfikowane wg trzech poziomdw.

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzan — brak zastosowania
w Spoétce.

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte na poziomie pierwszym, ktére sg obserwowalne dla
sktadnika aktywdw lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio - brak zastosowania w Spotce.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Spdtce model wyceny do pomiaru warto$ci godziwej instrumentéw finansowych na 3 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.

Dane wejsciowe na poziomie 3 sg oparte na najlepszych dostepnych informacjach oraz szacunkach wewnetrznych i
modelach Spotki, co wigze sie z wiekszym stopniem subiektywnosci.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2024 31.12.2023

Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci 3 3
Certyfikaty inwestycyjne w Future NFIZ WierzytelnoSci 3 3
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NFIZ Wierzytelnosci 3 3
Akcje i udziaty jednostek zaleznych 3 3
Akcje i udziaty pozostatych jednostek 3 3

Spotka nie dokonata transferow pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2024r.

Danymi wejsciowymi do wyceny instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej jest:

> wartos¢ aktywow netto kazdego funduszu przypadajgca na certyfikat inwestycyjny,

> warto$¢ aktywdw netto spétki zaleznej lub spétki pozostatej.
W funduszach gtéwnym przedmiotem lokat sa wierzytelnosci nabyte, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej z
odniesieniem skutkéw wyceny w kapitaty oraz Srodki pieniezne denominowane w zt. W konsekwencji warto$¢

aktywdw netto przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny jest ich wartoscig godziwa.

W tabelach nizej przedstawiamy wielko$¢ zmiany wartosci bilansowej instrumentéw kapitatowych w jednostkach
zaleznych oraz pozostatych, a takze wplyw tej zmiany na wynik finansowy roku sprawozdawczego.
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Zmiana wyceny

Wartos¢ Al brutto ujeta w . Wartosc¢
) bilansowa wartosu . wyniku Zm|aqa =l bilansowa Metoda
Instrument finansowy 31.03.2024 bllansoyve] finansowym naktadow (w tys. 31.12.2023 wyceny
(w tys. zb) EEAIE okresu (w tys. ) (w tys. zt)
(w tys. zt)
a b=g+c c=d+e d e f g
Jednostki zalezne, w tym: 260 250 12 104 12 104 0 248 146 poziom 3
CI* GPM Vindexus NFIZW 164 161 7 980 7 980 0 156 181 poziom 3
CI* Future NFIZW 64 273 3857 3857 0 60 416 poziom 3
CI* Alfa NFIZW 11 524 267 267 0 11 257 poziom 3
Akcje Fingo Capital S.A. 14 482 0 0 0 14 482 poziom 3
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0. o. 5810 0 0 0 5810 poziom 3
Pozostate jednostki 6 203 100 0 100 6103 poziom 3
tacznie 266 453 12 204 12104 100 254 249

CI* - certyfikat inwestycyjny.

PANTERERWY Y

Wartosc¢ Zmiana wartosci | brutto ujeta w . Wartos¢
bilansowa bilansowej wyniku 2l S bilansowa Metoda
Instrument finansowy 3 . ) naktadow
1.12.2023 facznie finansowym (W tys. Z** 31.12.2022 wyceny
(w tys. zt) (w tys. zt) okresu : (w tys. zb)
(w tys. zb)
a b=g+c c=d+e d e f g

Jednostki zalezne, w tym: 248 146 7 087 13 265 (6 178) 241 059 poziom 3
CI* GPM Vindexus NFIZW 156 181 (1137) 4 820 (5957) 157 318 poziom 3
CI* Future NFIZW 60 416 3192 7 840 (4 648) 57 224 poziom 3
CI* Alfa NFIZW 11 257 686 686 0 10 571 poziom 3
Akcje Fingo Capital S.A. 14 482 3908 (92) 4 000 10 574 poziom 3
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0. o. 5810 438 11 427 5372 poziom 3
Pozostate jednostki 6 103 4391 (689) 5080 1712 poziom 3
tacznie 254 249 11 478 12576 (1098) 242771

CI* - certyfikat inwestycyjny,

**Zmiana stanu naktadéw — nabycie / sprzedaz instrumentéw finansowych.

6.21.2 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu
wyceny pakietow wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

1. Stosowane techniki wyceny pakietéw wierzytelno$ci w zamortyzowanym koszcie.
Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie
jest pakiet wierzytelno$ci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng zakupu oraz
taczna wartoscig nabytych spraw.
Zamortyzowany koszt ustala sie przy zastosowaniu nastepujacych parametréw:
> data wyjsciowa,
> okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,

> nakfad poczatkowy (cena zakupu umowna),

> szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych wyceng,

> wyznaczenie efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio efektywnej stopy zwrotu, skorygowanej o

ryzyko kredytowe.

Efektywng stope procentowg wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujacych czynnikéw:

> data wyjsciowa,

> okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,

» szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdinych okresach objetych wycena.
Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie
w catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.
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Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy sktadnika aktywow finansowych
(np. wczesniejsze spiaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Szacunki efektow windykacji przyjetych w wycenach wierzytelnoSci mogg ulec zmianie w przysztosci, w tym na
skutek zmian przepisow prawa majacych wplyw na prowadzong przez Spétke operacyjna. Rzeczywiste odzyski i
koszty optat egzekucyjnych mogg znacznie odbiega¢ od powyzszych szacunkdw.

2. Ujawnienie informacji wartosciowych stosowanych w modelu wyceny catego portfela wierzytelnosci.
Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko 10,85% 10,85%
kredytowe
Okres, za ktdry szacowano wptywy 01.04.2024 - 31.03.2034 01.01.2024 — 31.12.2033
Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat brutto 67 552 70 486

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest warto$¢ odzyskiwalna, tj.
oszacowana warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych z wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietow.

Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw wartos¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w
zmianie wartosci bilansowej portfela. W trakcie dochodzenia roszczen warto$¢ odzyskiwalna moze zostaé
zwiekszona z uwagi na rozpoznanie wyzszych wpfat w okresach przysztych niz zatozono w modelu poczatkowym.

Spotka szacuje takze koszty dochodzenia roszczen do poniesienia w okresie najblizszych 10 lat i na tej podstawie
szacuje oczekiwane wptywy netto, ktdre sg roznicg miedzy wartoscig odzyskiwalna, a planowanymi do poniesienia
kosztami.

31.03.2024 Wartos¢ odzyskiwalna Oczekiwane wptywy Wartos¢ godziwa
e (w tys. zh)* netto (w tys. zt)** (w tys. zhy***

Do 6 miesiecy 9 022 8 070 7730
0Od 6 do 12 miesiecy 11 667 10 390 9 645
0Od 1 do 2 lat 14 504 17 297 13 643
Od 3 do 5 lat 23247 20 861 13 389
Powyzej 5 lat 9112 6 501 3114
RAZEM 67 552 63 119 47 521

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

31.12.2023 Wartos¢ odzyskiwalna Oczekiwane wptywy Wartos¢ godziwa
" (w tys. zh)* netto (w tys. zt)** (w tys. zhy***

Do 6 miesiecy 15223 14 090 13 647
0d 6 do 12 miesiecy 7 425 6 198 5616
0d 1 do 2 lat 14 790 17 607 13 789
0d 3 do 5 lat 23 785 21 308 13312
Powyzej 5 lat 9263 6 628 3107
RAZEM 70 486 65 831 49 471

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywoéw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdéw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
**¥Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

6.21.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu
wyceny certyfikatow inwestycyjnych oraz akcji i udzialdow jednostek zaleznych wycenionych w
wartosci godziwej.

1. Stosowane techniki wyceny instrumentdw kapitatowych w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej.
Instrumenty kapitalowe w jednostkach zaleznych obejmujg certyfikaty inwestycyjne w funduszach wierzytelnosci
akcje Fingo Capital S.A. oraz udziaty Fiz-Bud Sp. z o.0.
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Certyfikaty inwestycyjne w funduszach wierzytelnosci,

Wycena tych instrumentdw bazuje na ustaleniu wartosci aktywow netto, przypadajagcych na jeden instrument
kapitatowy. Sktadniki aktywow i zobowigzan w funduszach wyceniane sg w wartosci godziwej. Danymi wejsciowymi
sg wartosci z wyceny oficjalnej certyfikatdw inwestycyjnych sporzadzonej zgodnie z Rozporzadzeniem ws.
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W stosunku do lokat nienotowanych na aktywnym
rynku — pakietéw wierzytelnosci nabytych oraz instrumentéw dtuznych, ktére tacznie stanowig ok 78% wartosci
catego portfolio funduszy, w pomiarze wartosci godziwej stosowane jest podejscie dochodowe. Rowniez
oprocentowany dtug wynikajacy z instrumentow dtuznych wyceniany jest w wartosci godziwej przy zastosowaniu
podejscia dochodowego. Przyjeto zatem, ze wartos¢ aktywow netto przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny
jest jego wartoscig godziwa.

Akcje i udziaty.

Akcje i udziaty jednostek zaleznych nie sg notowane na aktywnym rynku. W celu ich wyceny w wartosci godziwej
stosuje sie

> metode skorygowanych aktywdéw netto dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos$¢ finansowa, przy czym

wartos¢ istotnych sktadnikéw aktywdéw finansowych wycenia sie przy zastosowaniu techniki wartosci biezacej i
oszacowania straty kredytowej dla poszczegdlnych sktadnikdw aktywdw zgodnie z MSSF 9 lub

> metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ operacyjng
inna niz dziatalno$¢ finansowg oraz dla ktdrych dostepne sg wiarygodne prognozy przysztych przeptywow
pienieznych.

Rezultat przeszacowania w stosunku do kosztu nabycia akcji odnoszony jest na wynik finansowy z uwzglednieniem
efektu w podatku odroczonym.

1. Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartoéci godziwej aktywdw netto przypadajgcych na
instrument kapitatowy jednostek zaleznych (w tys. zt).

PN Udziat % w | PoZOm
Skfadniki Vindexus Future Alfa Fingo Fiz-Bud Suma aktywach/ T Zastosowane
aktywow netto NEIZW NFIZW NFIZW | Capital S.A. | Sp. z 0.0. zobo:clﬁzanl —— podejscie
godziwej

Aktywa 166 472 88 203 | 11 689 15 634 5535 | 287 533 100% 3
Srodki pieniezne 41 251 14 022 2770 6 680 948 65671 22,84% 3 2% Dochodowe
Naleznosci 0 2 455 0 55 803 3313 1,15% 3 1* Dochodowe
x\;'g;ife'msc' 103 539 71726| 8919 2328 0 186512  64,87% 3 1* | Dochodowe
Opligacje jedn. 21682 0 20682 7,54% 3 1* | Dochodowe
Akcje GPM o *
Vindexus SA 6 449 6 449 2,24% 1 3 Rynkowe
Aktywa 0 0 112 3653 3765 1,31% 3 2* | Majatkowe
niefinansowe
Pozostate aktywa 0 0 10 131 141 0,05% 3 2% Dochodowe
Zobowigzania 2311 23930 165 81 70 26 557 3 1* Dochodowe
Wartos¢
aktywow netto 164 161 64 273 | 11524 15553 5465 | 260976 3 Dochodowe
WAN
Instrumenty Cre* Crx* Cr Akge  Udzialy
udziatowe
Liczba
nstrumentow 34CI| 5900CI 8136CI 12164 500 10 696 XX
objetych przez
jedn. dominujaca
WAN w wartosci
godziwej na
1CT**akdje/ 4 828,26 10,89 1,42 | 0,0011905 0,5432 XX 3
udziat (w tys. zf)
Wartos¢
godziwa 164 161 64 273 | 11524 14 482 5810 | 260 250 3
instrumentow

1* -Technika oczekiwanej warto$ci biezacej;
2*- Inna opisane nizej
3* - Technika rynkowa.
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**-Certyfikat inwestycyjny.

Spodtka nie dokonata transferow pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2024r. Opisany wyzej model pomiaru
wartosci godziwej aktywow jednostek zaleznych jest zdeterminowany przez wycene instrumentéw finansowych,
ktdre tacznie stanowig ok. 98,64% struktury aktywow jednostek zaleznych na koniec okresu sprawozdawczego, w
tym portfel wierzytelnoSci nabytych ponad 64%. Wycena instrumentéw udziatowych jest zalezna od rodzaju
sktadnika aktywdw oraz zobowigzan.

W pomiarze wartoéci godziwej instrumentéw finansowych (MSSF 13) mozna zastosowac techniki wyceny,
wynikajace z:

v podejscia rynkowego lub

v podejscia dochodowego.

Przyjeto, ze pomiar wartosci godziwej aktywdw, zobowigzan oraz aktywdw netto jednostek zaleznych odbywa sie
przy zastosowaniu podejscia dochodowego oraz technik wartosci biezgcej (MSSF 13 par.B10).

Wybdr metody oraz dobdr technik wyceny instrumentu determinuje dostepnos¢ informacji, na podstawie ktérych
opracowywane sg dane wejsciowe w modelu wyceny instrumentu oraz poziom hierarchii wartosci godziwej, na
ktérym dane wejsciowe sg sklasyfikowane.

Zastosowanie majg dane wejsciowe nieobserwowalne dla kazdego sktadnika aktywow lub zobowigzania. Zatem
wycene certyfikatow inwestycyjnych oraz akcji i udziatdw jednostek zaleznych w hierarchii wartosci godziwej
okresla sie na poziomie 3.

Spotka stosuje metode przychoddw, a techniki wyceny pozwalajg przeliczy¢ przyszte kwoty przeptywow pienieznych
na jedng biezaca tj. zdyskontowang kwote.

Technika oczekiwanej wartosci biezacej stosowana do pomiaru wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci nabytych.

> Punktem wyijScia jest zbidr przeptywow pienieznych, ktéry odzwierciedla wazong prawdopodobienstwem
Srednig wszystkich mozliwych przyszlych przeptywow pienieznych (tj. oczekiwanych przeptywdw pienieznych).
Szacunki s3 identyczne z oczekiwang wartoscig, ktéra — w ujeciu statystycznym — jest $rednia wazona
ewentualnych wartosci zmiennej losowej skokowej z odpowiednim prawdopodobienstwem jako waga.
Poniewaz wszystkie mozliwe przeptywy pieniezne sg wazone prawdopodobienstwem, oczekiwany przeptyw
pieniezny nie jest uwarunkowany wystgpieniem jakiegokolwiek specjalnego wydarzenia. Zaktada sie jednak
niepewnos¢ co do kwoty i czasu wystgpienia oczekiwanych strumieni pienieznych.

» Stopa dyskontowa — stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie z tytutu ryzyka systematycznego; stopa
wolng od ryzyka jest $rednia rentownos¢ obligacji skarbowych, ustalana na kazdy dzien wyceny; premia za
ryzyko ustalana jest przy poczatkowym oszacowaniu oczekiwanej stopy zwrotu na podstawie ustalonej
prognozy wptat gotdwkowych oraz wydatkdw w okresie zwrotu.

> Suma przeptywow pienieznych netto jak i stopa dyskontowa stosowane s3 w wartosciach przed
opodatkowaniem.

» Okres dyskontowania - przyjeto zatozenie, ze okres szacowania strumieni pienieznych wynosi 10 lat od dnia
wyceny z uwagi na potwierdzony historycznie okres zwrotu od 5 do 10 lat dla pakietdw serwisowanych przez
GPM Vindexus S.A.

Technika oczekiwanej wartosci biezgcej stosowana do pomiaru wartosci godziwej obligacji (sktadnik aktywow) oraz
obligacji (sktadnik zobowigzan):

> Punktem wyjscia jest zbidr przeptywdw pienieznych o wartosci ustalonej umownie, zapadalnych w
umownie okreslonych terminach;

> Stopa dyskontowa jako suma stopy wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko systematyczne; sposéb
ustalenia premii za ryzyko podano wyzej;

> Okres dyskontowania - ustalony umownie dla kazdego instrumentu.

Wskazanie danych wejsciowych, wraz z odpowiednim uzasadnieniem przyjetych wartosci, jakie wykorzystano do
ustalenia wartosci godziwej ww. certyfikatow inwestycyjnych, w kontekscie par.67 MSSF 13.

Zgodnie z par. 67 MSSF 13 techniki wyceny stosowane do wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku, zastosowanie cen rynkowych jako danych
wejsciowych jest niemozliwe.
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W modelu pomiaru wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych zastosowanie majg nieobserwowalne dane
wejsciowe, ktdre kwalifikujg sie jako dane na poziomie 3; odzwierciedlaja zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku na potrzeby kalkulacji ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.
W modelu wyceny pakietu wierzytelnosci danymi wejsciowymi sg, ktdre sg sklasyfikowane:

> wartos¢ odzyskiwalna brutto w okresie 10 lat od dnia wyceny — dane wejsciowe poziom 3,

szacowane optaty egzekucyjne — dane wejsciowe poziom 3,

prowizja serwisera — dane wejsciowe poziom 3,
wartos¢ odzyskiwalna netto — dane wejsciowe poziom 3,
wewnetrzna stopa zwrotu- dane wejsciowe poziom 3,

stopy wolne od ryzyka — $rednia rentownos$¢ obligacji skarbu Panstwa w okresie 10 lat od dnia wyceny — dane
wejsciowe poziom 2,

» premia za ryzyko systematyczne - dane wejéciowe poziom 3.

Parametry te opracowywane sg na podstawie danych historycznych Spdtki i funduszy oraz doswiadczenia w
zakresie wykonywanej dziatalnosci z uwzglednieniem aktualnych trendéw w skali makro oraz zmian w otoczeniu
prawnym (ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne). Dotyczy to nie tylko szacowania wielkosci i rozktadu w
czasie przysztych wptat gotdwkowych, lecz takze oceny kosztéw prowadzonej egzekucji oraz pozostatych wydatkdw
(prowizja GPM Vindexus SA jako serwisera z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami). Warto$¢ odzyskiwalna netto dla
kazdego pakietu, oszacowana na podstawie danych historycznych okreslonego typu pakietu moze by¢ skorygowana
ze wzgledu na niepewno$¢, wynikajacg z biezacych warunkow. Premia za ryzyko oszacowana przy poczatkowym
ujeciu instrumentu jest niezmienna przez caty okres zycia instrumentu.

YV V VYV

Wskazanie dodatkowych zatozen przyjetych przez Emitenta przy wycenie ww. certyfikatéw inwestycyjnych, w
kontekscie par.22-23 MSSF 13.

W procesie pomiaru wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikow aktywow netto funduszy inwestycyjnych,
zawarte sg niepewnosci i ryzyka, ktore moga wplyna¢ na zmiane wyceny w wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych jest zdeterminowana przez wycene lokat w pakiety
wierzytelnosci. Dziatajagc w najlepszym interesie gospodarczym, kierujac sie ostrozng ocena, ujeto wszystkie ryzyka
i niepewnosci w trakcie pomiaru wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci i obligacji.

Przyjeto zatozenie, ze szacunkowa warto$¢ odzyskiwalna netto pokrywa koszty optat oraz prowizje serwisera, a
takze cene transakcyjng wynikajaca z umowy. Ujeto wartos¢ pienigdza w czasie.

Dla pakietéw wierzytelnosci na kazdy dzierh wyceny badany jest stan realizacji prognozy wptat gotéwkowych oraz
wydatkow. W przypadku istotnych odchylen aktualizowana jest prognoza wptat, a w przypadku odchylen ujemnych
od szacunkowej wartosci odzyskiwalnej wystepujacych w dtuzszym okresie szacowana jest utrata wartosci dla
portfela. Na kazdy dziern wyceny weryfikowana jest wartos¢ poniesionych optfat oraz oszacowanie ich na nastepne
najblizsze okresy.

W naszej ocenie poprzez ostrozng wycene poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i zobowigzan funduszy mozna
ustali¢ cene certyfikatu inwestycyjnego dla kazdego z funduszy, ktdra bytaby akceptowalna przez uczestnikow
rynku aktywnego.

Techniki wyceny dla pozostatych sktadnikéw aktywodw.
Pomiar wartosci godziwej pozostatych sktadnikdéw aktywdw i pasywdw odbywa sie nastepujaco:
> $rodki pieniezne — przyjmuje sie, ze warto$¢ nominalna denominowanych w PLN zasobdéw zgromadzonych
na rachunkdéw bankowych jako lokaty krétkoterminowe jest ich wartoscig godziwg;
> nalezno$ci krotkoterminowe, ktdrych termin ptatnosci nie jest dtuzszy niz 365 dni — przyjmuije sie, ze ich
wartos¢ wymagalna jest ich wartoscig godziwg;
zobowigzania pozostate (z wytgczeniem obligacji), ktdrych termin ptatnosci jest w terminie do 365 dni -
przyjmuje sie, ze ich warto$¢ wymagalna jest warto$cig godziwg;
> S$rodki trwate — przeanalizowano i przyjeto, ze wartosS¢ bilansowa nie odbiega istotnie od ich wartosci
godziwej.

Y

3. Dane wejsciowe do wyceny instrumentéw udziatowych wycenianych metodg zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych.
W odniesieniu do inwestycji w akcje i udziaty wyceniane metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych istotne
dla szacunku wartosci godziwej dane wejsciowe obejmuja:
> prognozy przysztych przeptywdw pienieznych generowanych z dziatalnosci operacyjnej wycenianych
jednostek,
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» stope dyskonta uwzgledniajgcg wartos¢ kapitatu oraz odpowiednie ryzyka rynkowe,
> warto$¢ godziwg nieoperacyjnych sktadnikdw aktywow inwestycyjnych, ktdrych warto$¢ uwzgledniana jest
w wycenie wartosci akcji/udziatow niezaleznie od wartosci wynikajacej z prognozowanych przeptywéw z
dziatalnosci inwestycyjnej.
Szacunki wartosci godziwej instrumentow udziatowych opartej o metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych
charakteryzuja sie proporcjonalng wrazliwoscig zmiany poziomu wyceny na zmiany prognoz przysztych przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej oraz zatozen co do stopy dyskonta. Przyszte przeptywy z dziatalnosci operacyjnej moga
odbiegac co do termindw i kwot od szacunkdw przyjetych na dzien wyceny.

4. Wrazliwos¢ ceny certyfikatu na zmiane wyceny instrumentu i wptyw na wynik finansowy Spétki (w tys. zt).
31.03.2024

Wplyw Wplyw

taczny zmiany Efekt w Zmiana Zmiany ceny Efekt w Zmiana Wartosc Wartosc
Nazwa kaczny bilansowa ;

. . wptyw | ceny 1CI* podatku ceny 1CI* na podatku ceny bilansowa

jednostki ik | od 1CT* wptyw (w ik d 1cI na 1 CI* CI*

zaleinej (w tys. na wynik | odroczonym CI* (w tys. zf) _wyni odroczonym CI (w (W tys.

zh) finansowy | (w tys. zt) tys. zt) finansowy (wtys. zt) | tys.zh) 1) (w tys. zt)
(w tys. zt) (w tys. zt)
I T S AT S R

GPM
Vindexus (6644) | (195,41) 46 | (241,41) 6 644 195,41 (46) = 241,41 482826 34 164 161
NFIZW
Future
NEIZW (2 596) (0,44) 0,10 (0,54) 2 596 0,44 0,1) 0,54 10,89 = 5900 64 273
Alfa NFIZW (488) (0,06) 0,01 (0,07) 488 0,06 (0,01) 0,07 1,42 | 8136 11 524
Lacznie (9 728) XX XX XX 9728 XX XX XX XX XX 239 958

*CI certyfikat inwestycyjny

31.12.2023
Wptyw
Zmiany Efek Zmi \_Neryw Efek Zmi Wartos¢ Wartos¢
Nazwa ceny i) miana Zmiany ceny e e bilansowa
. . podatku ceny 1CI* na podatku ceny
jednostki 1CI* na na 1 CI* CI*
i —— odroczonym | 1CI* (w wynik odroczonym | 1CI (w (W tys (W tys
) fi Y (w tys. zb) tys. zt) finansowy (wtys. zt) | tys. zt) ys. :
ENeWY (w tys. 1) zt) zt)
w tys. z )
I T
GPM
Vindexus = (6 326) (186,04) 43,64 (229,68) 6 326 186,04 (43,64) 229,68 4 593,54 34| 156 181
NFIZW
El::tluzﬁ (2 419) (0,41) 0,10 (0,51) 2419 0,41 (0,10) 0,51 10,24 5900 60 416
QIIE?ZW (488) (0,06) 0,01 (0,07) 488 0,06 (0,01) 0,07 1,38 8136 11 257
Lacznie (9 233) XX XX xx 9233 XX XX XX XX | XX 227 854

*CI certyfikat inwestycyjny

5. Wplyw wyceny certyfikatdw inwestycyjnych w wartoéci godziwej na wynik finansowy przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych (w tys. zt).

. 01.01.2024— | 01.01.2023 -
Wyszczegdinienie 31.03.2024 31.12.2023

Warto$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na kapitat z

aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na zyski 157 044 146 233
zatrzymane - na poczatek okresu

Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na wynik finansowy 12 104 13346
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na wynik finansowy — efekt (2 300) (2 535)
podatkowy

Warto$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych do wartosci godziwej na koniec okresu 166 848 157 044

6. Analiza wrazliwosci WANCI zaleznie od zmiany rynkowej stopy procentowej.
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Zmiany stopy procentowej wptywaja na warto$¢ godziwg certyfikatow inwestycyjnych poprzez zmiany wartosci
godziwej portfeli wierzytelnosci. Warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci to kwota za jaka dane aktywo mogtoby
zosta¢ wymienione na konkretny moment wyceny. Jest to suma przysztych zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych netto. Warto$¢ godziwa pakietu wierzytelnosci jest kalkulowana przy zastosowaniu stopy dyskontowej
obejmujacej rynkowa stope procentowa, rozumiang jako Srednig rentowno$¢ obligacji SP na rynku wtérnym oraz
premie za ryzyko, obliczong na moment nabycia portfela wierzytelnosci.

Na dzien 31 marca 2024r. warto$¢ godziwa portfeli funduszy wyniosta facznie 184 184 tys. zt i byta mniejsza w
poréwnaniu do 31 grudnia 2023r. 0 0,4%. Z uwagi na niewielkie zmiany w pierwszym kwartale br. w stosunku do
potrocza br. oszacowano, ze wplyw zmiany rynkowej stopy procentowej na warto$¢ godziwg certyfikatow, a tym
samym na wynik finansowy Spétki, jest zblizony do szacunkéw dokonanych na koniec ubiegtego roku.

Wptyw zmiany wartoséci stopy procentowej o +/- 100 i 200 punktdw bazowych na warto$¢ certyfikatu
inwestycyjnego oraz wynik finansowy Spotki.

31.12.2023
i Wartos¢ 1CI* | Warto$¢ 1CI* | Wartos¢ 1CI* | Wartos¢ 1CT*
Wartosc Wartodé 1CI*
Nazwa jednostki godziwa CI* . el na na na na
- Liczba CI* na 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023
AR na 31.12.2023 (po zmianie (po zmianie (po zmianie (po zmianie
31.12.2023 S

GPM Vindexus NFIZW 156 181 34 4 593,54 4 765,88 4 438,69 4 677,32 4 514,02
Future NFIZW 60 416 5900 10,24 10,86 9,68 10,54 9,95
Alfa NFIZW 11 257 8 136 1,38 1,45 1,32 1,42 1,35
Lacznie 227 854 XXX XXX XXX XXX XXX XXX

*CI certyfikat inwestycyjny

Wraz ze spadkiem rynkowej stopy procentowej rosnie warto$¢ godziwa portfela oraz wzrasta WANCI, ktory
skutkuje zwiekszeniem wyniku finansowego Spoétki. Wzrost rynkowej stopy procentowej przyczynia sie do obnizenia
wartosci godziwej portfela oraz zmniejszenia WANCI oraz wyniku finansowego Spétki. Analiza wskazuje, ze wartosci
policzone dla zmian o 100 p.b. i 200 p.b. nie sg proporcjonalne. Wynika to ze sposobu szacowania wartosci
godziwej za pomocg zdyskontowanych przeptywow.

7. Analiza wrazliwosci WANCI zaleznie od zmiany poziomu ryzyka kredytowego.

Na koniec pierwszego kwartatu 2024r. warto$¢ portfeli wierzytelnosci funduszy byta nizsza w stosunku do 31
grudnia 2023r. Oceniono, ze w tak krotkim czasie stopien ryzyka kredytowego, ktére mogtoby miec¢ znaczacy wptyw
na WAN CI, a tym samym na wynik finansowy Spétki, pozostaje bez zmian w stosunku do szacunkéw dokonanych
na dzien 31 grudnia 2023r.

Oszacowano, ze wplyw zmiany ryzyka kredytowego o +/-100 punktéw bazowych bedzie poréwnywalny z
wartosciami prezentowanymi za koniec 2023r.

Wzrost lub spadek ryzyka kredytowego, a co za tym idzie zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych,
jest skutkiem zmiany kwot i termindw odzyskéw. Ponizej w tabeli przedstawiono analize wrazliwosci wartosci
bilansowej certyfikatow inwestycyjnych na ryzyko kredytowe. Punktem wyjscia analizy jest utozsamienie zmiany
ryzyka kredytowego ze zmiang przysztych prognozowanych przeptywdw z wierzytelnosci bedacych w funduszach.

Na koniec 2023r. Spdtka swoje szacunki odnos$nie ryzyka kredytowego oparta na zmianie o 1% oraz na wskazniku
inflacji przewidywanym przez Narodowy Bank Polski na 2024 rok - 4,60%.
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VINDEXUS

31.12.2023
Wplyw :
Wartos¢ Wartos¢ Lacirr:z/iawnp’ryw zmiany ceny | taczny wptyw Vgg:]ywl é?l'anr;y
Nazwa jednostki | bilansowa . bilansowa v 1CI* na zmiany wartosci y I~
e Liczba CI* wartosci . . - wynik
zaleznej CI* na 1 CI* . . wynik odzyskiwalnej .
(W tys. 21) (W tys. 21) odzyskiwalnej finansowy (W tys. 2}) finansowy (w
: : (w tys. zt) W tys. 7t : tys. zt)
I R N -1,00% -4,60%
ﬁﬁrzv\cndexus 156 181 34 450354 (990) (29,117) (4 553) (133,9)
Future NFIZW 60 416 5900 10,24 (673) (0,114) (3092) (0,524)
Alfa NFIZW 11 257 8 136 1,38 (81) (0,010) (371) (0,046)
Lacznie 227 854 XXX XXX (1 744) XXX (8 016) XXX

*CI certyfikat inwestycyjny

Wraz ze wzrostem ryzyka kredytowego o stope inflacji rdwna 4,6% lub wskaznik 1%, spada warto$¢ szacunkowych
przeptywdw pienieznych, a w konsekwencji spada warto$¢ godziwa wierzytelnosci funduszu oraz warto$¢ bilansowa
certyfikatu.

Najwiekszg wrazliwo$¢ wartosci bilansowej certyfikatu inwestycyjnego na zmiany ryzyka kredytowego mozna
zaobserwowac dla funduszu Future NFIZW. Przy wzroscie ryzyka o 4,6%, wartos¢ aktywow netto funduszu zmienia
sie 0 5,12%, podczas gdy w funduszach GPM Vindexus NFIZW oraz Alfa NFIZW o ok 2-3%. Duza wrazliwo$¢ na
zmiany wynika z najwyzszej wartosci przysztych prognozowanych przeptywdw z wierzytelnosci funduszu oraz
wysokiej $redniej stopy dyskontowej. Im wyzsza jest stopa dyskontowa tym wiekszy jest wptyw zmian ryzyka
kredytowego na warto$¢ bilansowa certyfikatow.

W przypadku funduszu Alfa NFIZW wplyw ryzyka kredytowego jest najnizszy z powodu niskiej sredniej stopy
dyskontowej. Im nizsze wartosci przyjmujg stopy dyskontowe, tym warto$¢ godziwa jest mniej elastyczna
wzgledem zmian ryzyka kredytowego.

6.21.4 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych do wyceny akcji i
udziatéw w wartosci godziwej w jednostkach pozostatych.

Spodtka na kazdy dzien wyceny aktualizuje warto$¢ bilansowg instrumentow kapitatowych, w tym akgji i udziatow w
jednostkach pozostatych. Jezeli mozna ustalic wiarygodne ceny sprzedazy, to warto$¢ godziwg ustala sie na
podstawie tych cen. Dla akgji i udziatdw spdtek, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez
oszacowanie warto$ci godziwej poszczegdinych elementéw aktywow netto danej spotki, przypadajacych na udziat
GPM Vindexus S.A. W wyniku przeszacowania do wartosci godziwej zyski lub straty z przeszacowania powyzej
kosztu nabycia udziatu odnoszone sg na wynik finansowy po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym.

W biezagcym kwartale Spoétka nie odnotowata zdarzen, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg pozostatych
akcji i udziatéw. Oszacowana warto$¢ godziwa nie rézni sie istotnie od wartosci udziatdow wykazanej na koniec
roku ubiegtego.

6.21.5 Utrata wartosci instrumentow finansowych.
Na kazdy dzien sprawozdawczy szacuje sie koncentracje ryzyka na podstawie wewnetrznego ratingu, wg ktérego
instrumenty z uwagi na stopien ryzyka sa zaliczane do nastepujgcych grup ryzyka kredytowego.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na 31.03.2024r. (w tys. zi).

.. Grupa Al ; Zmiana 01.01-

Naleznosci Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka caty cykl zycia (379) 0 (379)
Pozyczki Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy 0 0 0
Wierzytelnosci Rozpoznana utrata wartosci przy o

nabyte Grupa C nabyciu caty cykl zycia 15131 1116 14 015
Naleznosci Grupa D  Petna utrata wartosci caty cykl zycia 0 0 0
Suma odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 14 752 1116 13 636

*QOdpis na oczekiwane straty kredytowe jest wyceniany:
e w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym instrumentu (grupa A-instrumenty
dituzne),
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e w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia (grupa A — naleznosci, grupa B, C,
D) i jest odnoszony bezposrednio w koszty finansowe za wyjatkiem wierzytelnosci nabytych.

Pakiety wierzytelnoSci s3 wyceniane w zamortyzowanym koszcie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

ktdra zawiera w sobie ryzyko kredytowe, co nie ma miejsca w przypadku instrumentdw, dla ktdrych utrata wartosci

zostata oszacowana. Ustalono odwrocenie utraty wartosci w wartosci zagregowanej 15,1 tys. zt.

Zyski/ straty z aktualizacji wartosci portfela wierzytelnosci s wykazywane tgcznie w przychodach operacyjnych.

31.03.2024

Instrumenty finansowe Wartosé Stan utraty Wartos¢
. Tt bilansowa
bilansowa netto wartosci
brutto
IIc_nstrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 266 453 Nie dotyczy 266 453
inansowy
- inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 260 250 Nie dotyczy 260 250
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 203 Nie dotyczy 6 203
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci 417 Nie dotyczy 417
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 417 Nie dotyczy 417
Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 71 009 14 752 56 257
- nabyte wierzytelnosci 51234 15131 36 103
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3097 0 3097
- naleznosci handlowe i pozostate 16 678 (379) 17 057
Suma 337 879 14 752 323 127

Oszacowany odpis na straty kredytowe dla naleznosci wynidst 2,2% ich wartosci brutto (przed odpisem).
Nie stwierdzono wystepowania znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

31.12.2023

Instrumenty finansowe Wartos¢ Stan utraty Wartos¢
bilansowa A bilansowa
wartosci
netto brutto

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 254 249 Nie dotyczy 254 249
- inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 248 146 Nie dotyczy 248 146
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 103 Nie dotyczy 6 103
- udziaty i akcje przeznaczone do sprzedazy 0 Nie dotyczy 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci 417 Nie dotyczy 417
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 417 Nie dotyczy 417
Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 68 443 13 636 54 807
- nabyte wierzytelnosci 53520 14 015 39 505
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 432 0 432
- naleznosci handlowe i pozostate 14 491 (379) 14 870
Suma 323109 13 636 309 473

6.22 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2023r. oraz dzien opublikowania raportu
skonsolidowanego zweryfikowano wptyw na funkcjonowanie Spoétki, jaki majg jednostki prawne, osoby petnigce
funkcje zarzadcze oraz nadzorujace, a takze znaczacy akcjonariusze.

Osoby prawne, ktorych zwigzek ze Spotka wynika z powigzan kapitatowych:

Jednostki zalezne.
© GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnoéci — jednostka zalezna.
Spdtka posiada 100% certyfikatdw inwestycyjnych.
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© Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelno$ci — jednostka zalezna. Spotka
posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych.

© Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna. Spotka
posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych.

©  Fingo Capital S.A. — Spotka posiada 98,90% akcji jednostki.

©  Fiz-Bud Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 90,37% udziatéw jednostki.

Jednostki stowarzyszone.
Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujgce jednostki stowarzyszone:

Eurea Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 30% udziatéw jednostki.
Pollease Sp. z 0.0. — Spétka posiada 25% udziatéw jednostki.

Pozostate jednostki — powigzania osobowe.

> Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 99,61% udziatow,

> Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spdtka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.,

> Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu,

> Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. — pan Piotr Kuchno — komplementariusz.

Wspdine przedsiewziecie, w ktdrym Spotka jest wspdlnikiem.

W roku sprawozdawczym 2024 w Spdtce nie wystapity wspdlne przedsiewziecia.

6.23  Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

Tabela nizej przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi od 1 stycznia do 31 marca
2024r. oraz w okresie pordwnawczym 2023r., a takze informacje o wysokosSci zobowigzan i naleznosci na koniec
tych okresdw.

Sprzedaz na rzecz L
. S . Zakupy od podmiotow . f
Jednostka powigzana podmlot:lw psov;/;azanych powigzanych (w tys. z}) Opis transakgcji — 01Q 2024 r.

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2024 | 01.01.2023
31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.03.2024 | 31.03.2023

Jednostki zalezne:
SPRZEDAZ: 3 885 tys. zt —
wynagrodzenie za zarzadzanie
GPM Vindexus NFIZW 3885 3827 142 60 | wierzytelnosciami funduszu;
ZAKUPY: 142 tys. zt - odsetki od
obligacji serii N2

SPRZEDAZ: 2 tys. zt sprzedaz ustug.

Fingo Capital S.A. 2 55 1748 0

ZAKUPY: 1 748 tys. zt nabycie akgji
Fingo Capital S.A. 0 0 0 201010 S —
Fiz-Bud Sp. z o.0. 0 0 0 YR —

Jednostki stowarzyszone:

SPRZEDAZ: 1 tys. z} sprzedaz ustug;
ZAKUPY: 900 zakup portfela

Eurea Sp. z o.0. ! 22 1081 175 wierzytelnosci oraz 181 tys. zt —
zakup ustug windykacji

Pollease Sp. z 0. o. 0 2 9 11 | 9 tys. zt — zakup ustug

Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo:*

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. 0 0 150 100 ' 150 tys. zt — zakup ustug prawnych

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 0 58 54 58 tys. zt — zakup ustug najmu

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o0.0. 0 0 [

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 2667 tys. zt — wynagrodzenie za

0.0 2 667 2 652 0 0 | zarzadzanie wierzytelnosciami
o funduszy.
Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. _
Kom. 0 0 60 74 60 tys. zt. — zakup ustug prawnych
Wspdlne przedsiewziecia** Nie wystapity.

Zarzad Spotki dominujacej
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtdwnej
kadry kierowniczej
*Jednostki powigzane ze Spotka osobowo poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
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**Wspolne przedsiewziecia, w ktdrych jednostka dominujaca jest wspdinikiem.

Rozrachunki z tytutu transakcji powigzanych (w tys. zt).

VINDEXUS

Naleznosci od Zobowigzania wobec Tl TR () G
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych | podmiotéw powigzanych Y
31.03.2024 r.
(w tys. zb) (w tys. z4)

31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2024 | 31.12.2023

Jednostki zalezne:
GPM Vindexus NFIZW

Future NFIZW

Alfa NFIZW

Fingo Capital S.A.

Jednostka stowarzyszona

Eurea Sp. z 0.0.

Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo*

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k.

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z

0. 0.
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0.

Wspdine przedsiewzigcia**

Zarzad Spotki dominujacej:

Jan Kuchno — Prezes Zarzadu

Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu

Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej

kadry kierowniczej

1840

186

23

7 135

1532

120

32

15

1911

648

134

5360

1406

120

32

15

48

62

10 055

57

62

NALEZNOSCI: 1 840 tys. zt — z tytutu
$wiadczonych ustug

186 tys. zt — z tytutu poniesionych
opftat sadowych i egzekucyjnych

23 tys. zt — naleznos¢ z tytutu
poniesionych optat sadowych i
egzekucyjnych.

1 tys. zt - naleznos¢ handlowa

NALEZNOSCI: 7 135 tys. zt —z tytutu
umowy przedwstepnej;
ZOBOWIAZANIE: 48 tys. zt -z
tytutu zakupu ustug.

62 tys. zt — zobowigzanie z tytutu
zakupu ustug

1 532 tys. zt — naleznos¢ z tytutu
ustug

Nie wystapity

Nalezno$c¢ z tytutu sprzedazy akcji —
realizacja programu
motywacyjnego ***
Nalezno$c¢ z tytutu sprzedazy akcji —
realizacja programu
motywacyjnego***
Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji —
realizacja programu
motywacyjnego***

*Jednostki powigzane ze Spotkg osobowo poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

**Wspolne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem.

6.24 Zdarzenia po dacie bilansu.

v Emisja obligacji serii P2 — 8 kwietnia 2024r. Spotka wyemitowata 182 500 obligacji serii P2 o wartosci
nominalnej 100 zt kazda. taczna kwota emisji 18,25 min zt. Oprocentowanie Wibor 3M + marza 5,4% w
skali roku. Od 16 kwietnia 2024r. obligacje sg notowane w alternatywnym systemie obrotu ASO na rynku

Catalyst.

6.25 Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w

dziatalnosci operacyjne

I. Amortyzacja
III. Przychody z tytutu odsetek

1. Przychody finansowe wg rachunku zyskow i strat

2. Wycena instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej — wytgczenie z

przychoddw finansowych

3. Uzyskane dochody z udziatu w zyskach osdb prawnych

5. Odsetki od lokat bankowych
IV. Koszty z tytutu odsetek

1. Koszty finansowe wg rachunku zyskow i strat

2. Pozostate koszty finansowe

www.gpm-vindexus.pl

01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

162 658 163
0 (7 4
(12 163) (46 515) (8 178)
12 104 12 483 -25471
0 33 645 33 645
59 380 0
1987 7 704 2073
1987 7 870 2073
0 3) 0
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3. Utrata wartosci wg MSSF 9 0
V. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (12 104)
1..Wycena instrumentdw kapitatowych w wartosci godziwej przez wynik (12 104)
finansowy

2. Wycena programu motywacyjnego 0
3.Utrata wartoséci wg MSSF 9 0
4. Zyski uzyskane z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 0
VI. Udziat w zyskach osdb prawnych 0
VII. Zmiana stanu rezerw 39
1.Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 39
VIII. Zmiana stanu wierzytelnosci 2 286
1.Wptywy z wierzytelnosci nabytych oraz wptywy z odsetek od pozyczek 5934
2.Wydatki na zakup wierzytelnosci oraz udzielenie / sptata pozyczek per saldo (1 200)
3. Przychdd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej

skorygowanej o ryzyko kredytowe (1332)
4. Odwrdcenie utraty wartosci portfela (1116)
5. Zakonczenie windykacji 0
IX. Zmiana stanu naleznosci (2197)
1.Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu: (2 187)
2. Nalezno$¢ z tyt. umorzenia certyfikatow inwestycyjnych wytaczenie 0
3. Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy akcji wiasnych (10)
4. Zmiana utraty wartosci 0
X. _Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow i 131
pozyczek

1:Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych wynikajaca z 131
bilansu

2.Zmiana stanu pozostatych zobowigzan z tyt. podziatu zysku 0
XI. Zmiana stanu zapasow 0
taczna korekta przeplywow z dziatalnosci operacyjnej (9 696)

(163)
(43 713)

(12 483)

2252
163

(33 645)
126

338

338

3 464
21922
(11 720)

(6 311)

(894)
467

(2 359)
(2 703)
0

510
(166)

(491)

(56)

(435)
435
(33 845)

VINDEXUS

0
(8 174)

25471

0

0

(33 645)
(4)

(6)

(6)
3324

6 271
(254)

(1387)

(1 306)
0

(211)
(44 461)
44 250
0

0

713

713

0
0
(2 126)

Szczegdtowe informacje o elementach przeptywow pienieznych w dziatalnosci 01.01- 01.01- 01.01-
i jnej 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

1. Zbycie aktywdw finansowych/ umorzenie certyfikatow inwestycyjnych

2.0trzymane odsetki (od pozyczek)

3.Nabycie wartosci niematerialnych lub rzeczowych aktywdw trwatych
4. Wydatki na aktywa finansowe (nabycie akcji, udziatow)

5.Inne wplywy /wydatki inwestycyjne:

taczna korekta przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej

0
0

*)
(100)
0
(104)

44 250
15
(646)
(9 507)
100

34 212

0
2

(387)

(3 020)
0

(3 405)

Szczegotowe informacje o elementach przeptywow pienieznych w dziatalnosci 01.01 - 01.01 - 01.01 -
finansowej 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.03.2023

1.Wptywy z emisji akcji 10
2.Wptywy z kredytéw i pozyczek 0
3.Emisja dhuznych papieréw wartosciowych, w tym: 21 684
a. Emisja obligaciji serii L2 0
b. Emisja obligacji serii M2 0
c. Emisja obligacji serii N2 0
d. Emisja obligacji serii 02 21 684
5. Nabycie akcji wtasnych (1748)
6.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0
7.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych, w tym: (15 100)
a. Wykup obligacji serii B2 0
d. Wykup obligacji serii E2 0

www.gpm-vindexus.pl

57
250

15 100

1 800
3300
10 000
0

(4 373)
(3 159)
(29 186)
(5 536)
(6 000)
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e. Wykup obligacji serii F2 0 (5 000) 0
f. Wykup obligacji serii G2 0 (2 000) 0
g. Wykup obligacji serii H2 0 (3 950) 0
h. Wykup obligacji serii 12 0 (2 000) 0
i. Wykup obligacji serii K2 0 (4 700) 0
j. Wykup obligacji serii L2 (1 800) 0 0
k. Wykup obligacji serii M2 (3 300) 0 0
I. Wykup obligacji serii N2 (10 000) 0 0
8.Zapfacone odsetki, w tym: (1785) (8607) (575)
a. Zapfacone odsetki od obligacji (1763) (8 513) (556)
b. Zaptacone odsetki od kredytu (22) (94) (19)
taczna korekta przeplywoéw z dziatalnosci finansowej 3061, (29918) (575)
Sloned by | e Poamisany przez:
Artur Grzegorz Andrzej Jankowski
Zdunek Date / Data:
Date / Data: 2024-05-30 16:53
2024-05-30 16:51
Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Warszawa 30 maja 2024r.
Signed by /

Podpisano przez:
Jan Piotr Kuchno
Date / Data:

2024-05-30
16:49
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V' POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU SKONSOLIDOWANEGO.

1. Podstawowe zasady polityki rachunkowosci stosowane w procesie sporzadzenia
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.

1. Informacje ogodlne.

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 01.01.2024 do 31.03.2024 zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Komisje Europejska.

W okresie sprawozdawczym i do dnia opublikowania sprawozdania finansowego nie wystgpito zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy, ktéra realizowaty swojg dziatalnos$¢ statutowg w zakresie i
rodzaju nie zmienionym w stosunku do okreséw poréwnawczych.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z nastepujgcych elementéw, w tym:
skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i innych dochoddw catkowitych,

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych dla
Grupy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, w wartosci godziwej lub metodg praw
wiasnosci.

Grupa sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadg memoriatu, to jest przez ujecie wszystkich
przypadajgcych na jej rzecz przychoddw i obcigzajgcych jg kosztéw zwigzanych z tymi przychodami dotyczacych
danego roku, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

W sprawozdaniu ujeto informacje finansowe o skutkach zdarzen, ktére miaty miejsce w okresie objetym
sprawozdaniem oraz okresie poréwnywalnym.

Aktywa i zobowigzania nie sa kompensowane, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych.

W bilansie dokonano podziatu aktywoéw i zobowigzan na krotko — i dtugoterminowe z uwagi na kryterium ptynnosci
oraz termin realizacji nie pdzniej niz 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Wyniki dziatalnosci kontynuowanej sg prezentowane oddzielnie od zaniechanej. W roku sprawozdawczym i do dnia
opublikowania sprawozdania finansowego Grupa kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie i rodzaju niezmienionym w
stosunku do okresdéw poréwnawczych.

W procesie sporzadzania niniejszego sprawozdania jednostkowe sprawozdania finansowe, sporzadzone wg zasad
rachunkowos$ci obowigzujgcych jednostki zalezne, zostaty dostosowane w zakresie wyceny aktywéw finansowych
oraz pomiaru wyniku finansowego do zasad obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej poprzez dokonanie stosownych
korekt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za 2023r.

(ONCNONCNC]

@ Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych dochoddw catkowitych.
Celem sprawozdania jest prezentacja wyniku finansowego z dziatalnosci operacyjnej za okres sprawozdawczy oraz
wyniku kapitatowego.
Grupa stosuje od 2021r. model pomiaru wyniku finansowego wg wariantu kalkulacyjnego. W modelu tym
przychody z dziatalno$ci podstawowej sg identyfikowane wg zrddta ich powstania oraz wyodrebniane koszty,
przyporzadkowane tym przychodom jako koszt wiasny.
Stosowany jest funkcjonalny uktad kosztéw. Koszty operacyjne zarzadzania Spotka sa prezentowane sprawozdaniu
jako koszty ogdlne i administracyjne.
Dochody catkowite ogdtem to zmiana w kapitale wtasnym, ktéra nastgpita w ciggu okresu na skutek transakgji oraz
innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z akcjonariuszami.
Sprawozdanie z dochoddéw catkowitych jest prezentowane tgcznie ze sprawozdaniem z zyskéw lub strat.

@ Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.
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Bilans zawiera zestawienie sktadnikdbw majatkowych Grupy i Zrédet ich finansowania, dostarcza informacji o
zasobach Spdtki oraz o sposobie ich pozyskania (kapitat wtasny, pozyczony, leasing).

Z uwagi na horyzont czasowy skfadniki aktywdw i zobowigzan sg wyrdzniane jako krotkoterminowe, gdy zostang
uregulowane nie pdzniej niz dwanascie miesiecy po dniu bilansowym i dtugoterminowe po uptywie tego czasu.

Z uwagi na kryterium ptynnosci wyrdzniane sg aktywa trwale i obrotowe.

Wynik za okres sprawozdawczy zwieksza zyski zatrzymane, ktdre wynikajg z podziatu zysku netto wypracowanego
w latach ubiegtych po wyptaceniu akcjonariuszom ich czeSci, oraz ktdra jest zatrzymana w celu podjecia inwestycji
w rozwdj Spoiki.

©® Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.
Przedstawia zmiany w kapitale wtasnym wynikajace z uzyskanego w okresie sprawozdawczym wyniku finansowego
oraz wyniku na dochodach catkowitych, zmiany w kapitale akcyjnym, zapasowym, wyptate dywidendy i inne
wyptaty z tytutu podziatu wyniku finansowego.

©® Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.
Rachunek przeptywdw pienieznych przedstawia informacje na temat przeptywdw pienieznych zaistniatych w ciagu
okresu, w podziale na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sg kalkulowane przy zastosowaniu metody posredniej.
Zysk przed opodatkowaniem/strata sg korygowane o zmiany stanu naleznosci i zobowigzan zwigzanych z
dziatalnosScig operacyjng, zapasow, zmiany stanu wartosci bilansowej wierzytelnoSci oraz zmiany pozycji
bezgotowkowych takich jak amortyzacja, zmiana stanu rezerw, niepodzielone zyski jednostek stowarzyszonych,
niezrealizowane zyski i straty z tytutu réznic kursowych, odsetki naliczone.

2. Zasady ustalania wyniku finansowego.

Wynik finansowy ustalany jest w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu wariantu kalkulacyjnego.
Przychody z dziatalnosci podstawowej.
Zrédtem przychoddw z dziatalnosci podstawowej sa:
v wierzytelnoéci nabyte, ktéremu w rachunku zyskéw i strat odpowiadajg ,przychody z zarzadzania
portfelem wierzytelnosci nabytych”
v’ zarzadzanie wierzytelno$ciami innych jednostek, z ktdrego uzyskiwane przychody sa wykazywane jako
~inne przychody”
v pozostate ustugi - dziatalno$¢ deweloperska w spotce zaleznej Fiz-Bud Sp. z 0.0., z ktorych przychdd
wykazywany jest jako ,inne przychody”.
Przychody z zarzadzania wierzytelnoSciami wiasnymi ustalane sg na podstawie sumy uzyskanych wptat
gotéwkowych oraz wartosci szacunkowej portfela na dzien wyceny przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 9 jako suma:
» przychoddw odsetkowych,
» Zysku/straty z tytutu utraty wartosci portfela, ktore powstaty w wyniku zyskdw/ straty na ptatnosciach oraz
zyskow z tytutu wzrostu wartosci portfela, skorygowanych o straty z tytutu utraty wartosci portfela.
Koszty w ukfadzie funkcjonalnym.
Dla potrzeb ustalenia poszczegdinych elementéw w rachunku zyskéw lub strat w wariancie kalkulacyjnym przyjeto
metode prezentowania kosztéw operacyjnych w uktadzie funkcjonalnym poprzez wyodrebnienie kosztu wiasnego
dziatalno$ci podstawowej oraz kosztow ogdinych i administracyjnych (koszty zarzadzania jednostka).
Dla ewidencji kosztdw catkowitych wykonywania dziatalnosci operacyjnej stosuje sie uktad poréwnawczy.

Zastosowanie zasady prezentacji kosztdw w ukladzie funkcjonalnym miato na celu przyporzadkowanie
poszczegdlnym sktadnikom przychodéw z dziatalnosci podstawowej kosztéw, sktadajgcych sie na efektywnosc
finansowg Grupy. Dzieki temu uzytkownicy sprawozdan finansowych otrzymujg bardziej szczegétowe i przydatne
informacje o alokacji wypracowywanych zyskdw. Zastosowanie uktadu funkcjonalnego kosztéw ufatwia ustalanie
trendéw zmian kosztdw w okresach historycznych i ich przyczyn oraz szacowanie wydatkéw w okresach przysztych.
Przypisanie kosztéw do poszczegdlnych funkcji wymaga arbitralnego przyporzadkowania, wigze sie jednakze w
duzej mierze z subiektywng ocena.
Koszt wtasny.
Przychodom z dziatalno$ci podstawowej przyporzadkowany jest koszt wiasny zarzadzania wierzytelnosciami, w tym:
e optaty sadowe i egzekucyjne poniesione w okresie sprawozdawczym w zwigzku z obstugg portfela
wierzytelnosci wiasnych;
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e koszty zwigzane bezposrednio z uzyskiwaniem przychoddw z zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi,
funduszy oraz pozostatymi, obejmujace koszty wynagrodzenia i zwigzanych z nimi kosztow obcigzen
publicznoprawnych departamentéw obstugujgcych bezposrednio wierzytelnosci, koszty wykorzystania
powierzchni biurowej, koszty urzadzen, koszty ITI, koszty ustug obcych, pozostate optaty wynikajace z
dochodzenia roszczen.

Koszty ogdlne i administracyjne.

Koszty ogolne i administracyjne obejmujg koszty administracyjne zarzadzania jednostkami tworzacymi Grupe, a
zatem wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej tacznie z obcigzeniami publicznoprawnymi, koszty czeSciowe
wykorzystania powierzchni biurowej, ustug informatycznych, badania sprawozdan finansowych, ustug prawnych,
koszty ustug zwigzanych z emisjg obligacji, koszty ksiegowosci, nadzoru wiascicielskiego oraz koszty state
wynagrodzenia towarzystwa zarzadzajgcego funduszami.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty.

Pozostate przychody operacyjne majg posredni zwigzek z dziatalnoscig operacyjng i obejmuja:

> zyski ze zbycia Srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, nieruchomosci inwestycyjnych,
> otrzymane odszkodowania,

> odpisane zobowigzania,

> skutki odwrdcenia rezerw, utworzonych poprzednio w poczet pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przychody finansowe sg to w szczegdlnosci:

> zmiany wyceny instrumentéw finansowych kapitatowych w wartosci godziwej,

> zyski uzyskane z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych,

> dywidendy (udziaty w zyskach),

> przychody odsetkowe od udzielonych pozyczek i objetych obligacji,

> zyski ze zbycia inwestycji finansowych,

> skutki wyceny instrumentéw finansowych wg zamortyzowanego kosztu, z wyfaczeniem przychodow z
wierzytelnosci nabytych,

> skutki odwrdcenia odpisow aktualizujgcych aktywa finansowe.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane sa:

> skutki przegranych postepowan sadowych,

> aktualizacja sktadnikow majatku,

> koszty wierzytelnosci w wyniku zakonczonej windykacji,

> straty ze zbycia rzeczowych sktadnikdw aktywow.

Koszty finansowe obejmuja:

koszty finansowania zewnetrznego,
koszty pozostatych odsetek,

skutki aktualizacji aktywdw finansowych,
straty ze zbycia inwestycji finansowych,
odpisy aktualizujgce aktywa finansowe.

VVVVYY

Ustalanie wyniku finansowego metoda kalkulacyjng nie ma wplywu na wynik operacyjny EBIT, EBITDA, wynik
przed opodatkowaniem oraz wynik netto w poréwnaniu do wartosci uzyskanych przy zastosowaniu wariantu
poréwnawczego.

Podatek biezacy oraz podatek odroczony ujety w wyniku finansowym.

Spotka tworzy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego z powodu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
ksiegowg aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowq. Zmiana podatku odroczonego zaréwno po stronie rezerw
jak i aktywdw koryguje podatek stanowigcy biezace obcigzenie Spétki.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku, ktére zostang zaptacone w okresach
przysztych w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, zwiekszajacych w przysztosci podstawe
opodatkowania. Istotne dodatnie rdéznice przejéciowe wystepujg pomiedzy wartoscig bilansowg instrumentéw
udziatowych w jednostkach zaleznych a ich wartoscig podatkowa. Wzrost rezerwy na podatek odroczony zwieksza
podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia od podatku ze
wzgledu na ujemne réznice przejsciowe, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Istotne ujemne réznice przej$ciowe powstajg dla wierzytelnosci nabytych i wynikaja z réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa (wartos¢ wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie), a wartoscig podatkowa naktadéw na nabycie i
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dochodzenie roszczen. Wzrost aktywu z tytutu podatku odroczonego od ujemnej réznicy przejéciowej pomiedzy
wartoscig podatkowa wierzytelnosci a wartoscig bilansowa w zamortyzowanym koszcie zmniejsza podatek biezacy .
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podatek odroczony od rdznic przejéciowych zwigzanych z
inwestycjg w jednostkach zaleznych nie wystepuje. Skonsolidowany wynik przed opodatkowaniem koryguja do
zysku netto zmiany rezerwy na podatek odroczony z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych w okresach
przysztych.

3.0pis przyjetych zasad klasyfikacji i wyceny bilansowej instrumentéw finansowych i zobowigzan.

Wg regulacji wynikajacych z MSSF 9 Spétka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych jako:

> wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo
> w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody albo
> w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy na
podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

W przypadku, gdy jednostka utrzymuje instrument finansowy w celu uzyskiwania zaréwno przeptywdw pienieznych
jak i sprzedazy aktywow, to moze dokonaé nieodwotalnego wyboru metody wyceny instrumentu w wartosci
godziwej przez inne dochody catkowite.

Model biznesu stosowany w Grupie polega na nabywaniu wierzytelnosci od wierzyciela pierwotnego w pakietach lub
pojedynczo w celu dochodzenia roszczen z nabytych spraw, a w konsekwencji uzyskiwania przeptywow
pienieznych. Sprzedaz aktywow wystepuje sporadycznie.

Przy nabyciu instrumentu zaklada sie, ze w okreSlonych terminach - okresach wyceny- powstang strumienie
pieniezne , ktdre beda sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Z uwagi na wymienione warunki, determinujace wybdr modelu wyceny pakietow wierzytelnosci pomiedzy wartoscia
godziwg przez inne dochody catkowite a zamortyzowanym kosztem jednostka dominujgca przyjeta jako
obowiagzujacg metode wyceny w zamortyzowanym koszcie. Skutkiem takiego wyboru jest zmiana w rachunku
wynikéw w kategorii przychoddw z dziatalno$ci podstawowej.

Zastosowanie modelu wyceny w zamortyzowanym koszcie pozwala unikng¢ wrazliwosci wyceny na zmienno$¢ stop
wolnych od ryzyka. Warto$¢ odzyskiwalna z pakietow szacowana jest jako suma przysztych strumieni pienieznych w
okresie odzyskiwalnosci do 10 lat od dnia wyceny, ustalonych na podstawie informacji historycznych jednostek
Grupy. Szacunkowe strumienie pieniezne w okresach przysztych, zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe oddajg ich warto$¢ biezacq — zamortyzowany koszt. Przez
caty okres funkcjonowania instrumentu lub zobowigzania finansowego stosuje sie jako stope dyskontowg te sama
efektywng stopa procentowa skorygowang o ryzyko, ustalong przy poczatkowym nabyciu.

Zobowigzanie finansowe, za wyjatkiem instrumentdw pochodnych jest wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania
aktywéw finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego na niekorzystnych warunkach w zamian za
zwolnienie z zobowigzania.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko, a skutki wyceny odnosi w przychody lub koszty finansowe.

Do zobowigzan finansowych kwalifikowane sg przede wszystkim zaciggniete kredyty, otrzymane pozyczki, obligacje
wyemitowane przez jednostki tworzace Grupe, ujmowane jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe zaleznie od
terminu wymagalnosci, obejmujgcego okres 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Obligacje wyemitowane przez jednostki tworzace Grupe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Do zobowigzan finansowych zaliczane sg réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug krétkoterminowe powstajg w wyniku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
oraz zakupu wierzytelnosci z uwagi na terminy ptatnosci krotsze niz 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego. Do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zalicza sie takze rozliczenia miedzyokresowe bierne.

Dla instrumentéw kapitatowych, z wylaczeniem udziatdw i akcji w jednostkach stowarzyszonych, Grupa stosuje
zasade wyceny w warto$ci godziwej. Zyski i straty powstate w wyniku zmiany wartosci godziwej aktywdéw netto
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przypadajgcych na udziat spdtki ponad cene nabycia sg odnoszone w wynik finansowy Spotki dominujacej i
znaczaco wpltywajg na wzrost lub spadek zysku netto.

Spdtka kwalifikuje instrumenty kapitatowe, posiadane przez nig do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej praw gtosu w jednostce, w
ktérej dokonano inwestycji. Spotka ujmuje wartos$¢ bilansowg aktywow przy zastosowaniu metody praw witasnosci.
Inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana
odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji.

Jednostka dominujgca szacuje wielko$¢ oczekiwanych w przyszitosci strat kredytowych dla wszystkich posiadanych
jednostkowych aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym nabytych pakietow
wierzytelnosci, udzielonych pozyczek, objetych obligacji oraz naleznosci.

Warto$¢ pakietdw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie uwzglednia juz korekte z tytutu wptywu oczekiwanych
strat kredytowych. Wynika to z faktu, ze spotka nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci, ktdrej
wplyw jest ujety w cenie nabycia. Ponadto jako stope dyskontujgcg prognozowane strumienie pieniezne przyjeto
efektywng stope procentowg skorygowang o ryzyko kredytowe.

Dla naleznosci z tytutu pozyczek, obligacji oraz naleznosci handlowych i pozostatych szacuje sie oczekiwane straty
kredytowe, a ich wptyw na wynik finansowy ujmuje sie poprzez tworzenie wyzszych odpiséw aktualizujgcych.

W ocenie Zarzadu sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2023r. sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci. Odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa
Grupy oraz jej wynik finansowy.

2. Istotne umowy zawarte przez jednostki Grupy w pierwszym kwartale 2024r. oraz do dnia
opublikowania raportu.

1. 9 stycznia 2024r. Spétka dominujaca nabyta od Fingo Capital S.A. 184 019 akcji wtasnych za kwote 1 748
tys. zt.

2. 2 lutego 2024r. spdtka zalezna Fingo Capital S.A nabyla akcje GPM Vindexus S.A. taczna cena
transakcyjna 6 449 tys. zt.

3. Zarzad Spotki dominujacej zatwierdzit 8 stycznia b.r. uchwate w sprawie emisji obligacji serii 02 o
nastepujgcych zapisach:

a. Spdtka wyemituje nie wiecej niz 217 500 obligacji serii 02 o maksymalnej tagcznej wartosci nominalnej do
kwoty 21 750 tys. zt;

b. obligacje beda obligacjami zwyktymi na okaziciela;

c. walutg emitowanych obligacji bedzie ztoty (PLN);

d. wartos$¢ nominalna jednej obligacji bedzie réwna 100,00 zi;

e. cena emisyjna jednej obligacji bedzie nie wyzsza niz jej warto$¢ nominalna;

f. Swiadczenia z obligacji beda okreslone i wyptacane wylacznie w formie pienieznej w walucie ztoty (PLN);

g. obligacje beda oprocentowane stopg zmienng: zmienne WIBOR 3M lub inng, ktdra jg zastapi, powiekszong
o0 marze 6,00% w skali roku (odsetki ptatne co 3 miesigce);

h. okresowa amortyzacja w liczbie 20.000 obligacji dokonywana bedzie kazdorazowo w celu umorzenia na
koniec 6, 8 i 10 okresu odsetkowego;

i. obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone;

j. okres zapadalnosci obligacji bedzie wynosi¢ 36 miesiecy liczonych od dnia warunkowego przydziatu
obligacji;

k. obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemu
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

4. Zarzad Spoétki dominujacej zatwierdzit 19 stycznia b.r. uchwate nr 1 w sprawie dokonania warunkowego
przydziatu obligacji serii 02 217 500 obligacji wartosci nominalnej 100, 00 PLN kazda o tgcznej wartosci
nominalnej 21.750 tys. zt PLN wg wykazu inwestoréw i liczby warunkowo przydzielonych na ich rzecz
obligacji, stanowigcego zatacznik do uchwaty. Warunkiem dokonania przydziatu obligacji jest prawidtowe
rozliczenie emisji obligaciji.

5. na podstawie zlecen rozrachunku

6. Zarzad Spotki dominujgcej zatwierdzit 11 marca b.r. uchwate w sprawie emisji obligacji serii P2 o
nastepujacych zapisach:

a. Spdtka wyemituje 182 500 obligacji serii P2 o maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej do kwoty 18 250
tys. zt;

b. obligacje beda obligacjami zwyktymi na okaziciela;

c. walutg emitowanych obligacji bedzie ztoty (PLN);
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warto$¢ nominalna jednej obligacji bedzie rowna 100,00 zt;

cena emisyjna jednej obligacji bedzie nie wyzsza niz jej warto$¢ nominalna;

Swiadczenia z obligacji bedg okreslone i wyptacane wytacznie w formie pienieznej w walucie ztoty (PLN);

obligacje bedg oprocentowane stopg zmienng: zmienne WIBOR 3M lub inng, ktdra jg zastapi, powiekszong

o0 marze 5,40% w skali roku (odsetki ptatne co 3 miesigce);

h. okresowa amortyzacja w liczbie 20.000 obligacji dokonywana bedzie kazdorazowo w celu umorzenia na
koniec 6, 8 i 10 okresu odsetkowego;

i. obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone;

j. okres zapadalnosci obligacji bedzie wynosi¢ 36 miesiecy liczonych od dnia warunkowego przydziatu
obligacji;

k. obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemu obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A..

7. Zarzad Spoétki dominujacej zatwierdzit 26 marca b.r. uchwate nr 1 w sprawie dokonania warunkowego

przydziatu obligacji serii P2 182 500 obligacji wartosci nominalnej 100,00 PLN kazda o tgcznej wartosci

nominalnej 18 250 tys. zt PLN wg wykazu inwestordw i liczby warunkowo przydzielonych na ich rzecz

obligacji, stanowigcego zatgcznik do uchwaty. Warunkiem ostatecznego przydziatu obligacji jest ich

rejestracja w KDPW S.A.

emoo

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla arbitrazowego lub
organem administracji publicznej. Wskazanie dwdch lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych emitenta.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek w
postepowaniu sadowym i egzekucji komorniczym. Konieczno$¢ skierowania sprawy na droge sgdowg wynika
najczesciej z niemoznosci polubownego rozwigzania sprawy z dtuznikiem. Takie przypadki stanowig wiekszos¢ i
skutkujg znaczng liczbg spraw kierowanych do sadow. W zwigzku z tym duzg liczbe postepowan nalezy taczy¢ ze
specyfikg dziatalnosci Grupy.

Grupa w pierwszym kwartale 2024r. nie prowadzita postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

4. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sg one tacznie lub pojedynczo
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Szczegbtowy opis transakcji z jednostkami powigzanymi zawarty jest w rozdziale III pkt 6.27 $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi oraz
w sprawozdaniu jednostkowym rozdz. IV pkt 6.23.

Nie wystgpity transakcje inne niz zawarte na warunkach rynkowych.

5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy bedq miaty wplyw na osiggniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

a. Koniunktura gospodarcza.

Sytuacja gospodarcza w 2024 roku tworzy mieszane warunki dla Grupy zarzadzajacej naleznosciami NPL.

Po spowolnieniu gospodarczym w 2023 roku prognozy na 2024 rok sg bardziej optymistyczne. Wzrost PKB ma
wynies¢ okoto 2,8% wedtug Komisji Europejskiej, a Narodowy Bank Polski przewiduje wzrost na poziomie 2,9%.
Inflacja i koszty finansowania, presja ptacowa, ryzyko kredytowe oraz potrzeba inwestycji w technologie stanowia
znaczace wyzwania. Polski rynek pracy jest bardzo silny, w maju b.r. odnotowano stope bezrobocia na poziomie
okoto 2,9%. Jednoczesnie wystepuje brak wykwalifikowanych pracownikdw, co stanowi wyzwanie dla
przedsiebiorstw i moze prowadzi¢ do presji ptacowej. Wzrost wynagrodzen jest wspierany przez podwyzki ptacy
minimalnej oraz znaczne podwyzki wynagrodzen w sektorze publicznym.

b. Presja ptacowa i niedobdr pracownikow.

Zarzadzanie wierzytelnoSciami wymaga wysoko wykwalifikowanego personelu, zwtaszcza w zakresie oceny ryzyka i
dochodzenia naleznosci. Przy rekordowo niskim poziomie bezrobocia i rosnacej presji ptacowej, Grupa musi
oferowac konkurencyjne wynagrodzenia, aby przyciggnac¢ i zatrzymacé pracownikdéw. To z kolei zwieksza koszty
operacyjne dziatalnosci. Totez rozwdj skali dziatalnosci Grupy, pomimo dysponowanych przez nig znacznych
nadwyzek finansowych jest ograniczony przez niedobdr w zatrudnieniu.
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C. Poprawa efektywnosci odzyskiwania naleznosci NPL.

Najwazniejszym priorytetem w  najblizszych okresach jest wykorzystanie nowoczesnych technologii do
automatyzacji proceséw windykacyjnych. Usprawni to wiele operacji takich jak przetwarzanie danych, wysytanie
powiadomien do dtuznikéw, zarzadzanie dokumentami i analiza danych. Automatyzacja moze réwniez pomdc w
identyfikowaniu najbardziej optacalnych dziatarn windykacyjnych.

State inwestycje w technologie i systemy informatyczne przyczynig sie do poprawy wydajnosci, elastycznosci i
jakosci ustug $wiadczonych przez Spotke dominujgcg. Inwestycje w nowoczesne technologie wymagajg naktadow
kapitatowych, co w obecnej sytuacji wysokich stop procentowych i inflacji jest dodatkowym wyzwaniem.
Inwestowanie w szkolenia i rozwoj personelu jest kluczowe dla zwiekszenia kompetencji i efektywnosci zespotow
windykacyjnych. Pracownicy sa regularnie szkoleni w zakresie najlepszych praktyk windykacyjnych, umiejetnosci
komunikacyjnych, negocjacyjnych oraz obstugi klienta.

Preferowany jest rozwdj windykacji polubownej, poniewaz pozwala na rozwigzanie problemu w sposdb mnigj
konfrontacyjny i czesto bardziej efektywny niz dziatania prawne. Celem jest restrukturyzacja dtugu, ktéra zadowoli
zarowno wierzyciela, jak i dtuznika, unikajgc przy tym kosztdw i formalnosci zwigzanych z postepowaniem
sagdowym, ktére w konsekwencji obcigzajg dtuznika. Oferta restrukturyzacji dlugu moze zawiera¢ roztozenie dtugu
na raty, obnizenie odsetek czy inne formy ugody.

d. Stabilnos¢ otoczenia regulacyjno-prawnego.

Dos$wiadczenia Grupy wskazuja, ze istotny wptyw na funkcjonowanie branzy zarzadzania wierzytelnosciami ma
stabilnos¢ otoczenia regulacyjno-prawnego, a w szczegdlnosci sprawnie dziatajgcy wymiar sprawiedliwosci, ktory w
potaczeniu z rozwigzaniami wzmacniajgcymi odzyskiwanie dtugdw w fazie polubownej, znacznie zwieksza
efektywno$¢ windykacji. Duza czestotliwoS¢ oraz szybki czas wprowadzania nowych regulacji prawnych, w
potaczeniu z ograniczonymi konsultacjami ze stronami zainteresowanymi wprowadza niepewnos¢ co do
konsekwencji ekonomicznych dla posiadanych juz portfeli wierzytelnosci, nabytych w innym stanie prawa. Nalezy
nadmieni¢, ze $redni okres zwrotu poniesionych naktadéw w procesie odzyskiwania naleznosci NPL wg wyliczen
Grupy wynosi 10 lat.

Zmiany w przepisach prawa, zaréwno te wprowadzone jak i te projektowane sg wyrazem rosngcej nieufnosci
panstwa wobec branzy windykacyjnej. Zmiany te spowodowaty liberalizacje upadtosci konsumenckiej, zwiekszenie
kosztdw egzekucji ponoszonych przez wierzyciela, a w konsekwencji obcigzajacych dtuznika.

Zmiany w kodeksie cywilnym znaczaco ograniczajg mozliwos¢ uzyskania tytutu wykonawczego oraz zmniejszajg
efektywnos$¢ $ciggania naleznosci. Wymuszajg na jednostkach Grupy zmiane strategii, narzedzi odzyskiwania
wierzytelnosci oraz standardow dziatania.

e. Zakupy wierzytelnosci.

Systematyczne nabywanie wierzytelnosci w ilosciach hurtowych ma kluczowe znaczenie dla rozwoju jednostek
Grupy. Zakup portfeli wierzytelnosci pozwala na zwiekszenie bazy aktywdw, co przyniesie zyski poprzez bardziej
efektywne dochodzenie naleznosci.

Zakup roznych rodzajow wierzytelnosci, takich jak kredyty konsumenckie, kredyty hipoteczne czy naleznosci
handlowe, pozwala Grupie na dywersyfikacje portfela. Dzieki temu moze one zminimalizowac ryzyko zwigzane z
niewypfacalnoscig poszczegolnych dtuznikéw lub sektoréw gospodarki.

Hurtowe nabywanie wierzytelnosci umozliwia Grupie bardziej efektywne zarzadzanie portfelem. Wiekszy portfel
wierzytelnosci pozwala na efektywniejsze wykorzystanie zasobdw operacyjnych i technologicznych, co skutkuje
obnizeniem kosztdw jednostkowych windykacji.

Skuteczne zarzadzanie zakupionymi wierzytelnosciami moze prowadzi¢ do znacznego zwiekszenia przychoddw.
Portfele wierzytelnosci sa nabywane po cenach nizszych od ich nominalnej wartosci, co stwarza potencjat do
osiggania marz z odzyskanych srodkdéw, zapewniajacych rentowno$¢ dziatalnosci.

Regularne uczestnictwo w procesie zakupu wierzytelno$ci pomaga w budowaniu dtugoterminowych relacji z
bankami, instytucjami finansowymi oraz innymi podmiotami sprzedajgcymi wierzytelnosci. Takie relacje mogq
prowadzi¢ do preferencyjnych warunkéw zakupu w przysztosci oraz dostepu do wiekszej liczby portfeli.

W ostatnich okresach jednostki Grupy nie inwestujg w pakiety bankowe, bowiem ceny transakcyjne oferowane
przez instytucje bankowe w naszej ocenie s za wysokie. Przy rzeczywistej odzyskiwalno$ci oraz kosztach
dochodzenia roszczen nie zabezpiecza uzyskania zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
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VINDEXUS

VI OSWIADCZENIE ZARZADU.

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych, Zarzad Spotki dominujgcej o$wiadcza, ze
wedtug swojej najlepszej wiedzy, prezentowane w niniejszym raporcie $rodroczne skrécone skonsolidowanie
sprawozdanie finansowe i $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2024r. za
pierwszy kwartat od 01.01.2024r. do 31.03.2024r. roku sprawozdawczego 2024 oraz dane porOéwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej, oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej oraz Spotki dominujacej.

Srédroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zawarte w raporcie skonsolidowanym za pierwszy kwartat 2024r. zostalo sporzadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

] Signed by /
Signed by / Podpisano przez:

Warszawa 30 maja 2024r. 3
Podpisano przez:

Jan Piotr Kuchno
Date / Data:

2024-05-30
16:48

Andrzej Jankowski

Date / Data:
2024-05-30 16:52

Signed by /
Podpisano przez:

Artur Grzegorz
Zdune
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2024-05-30
16:50
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