SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
GIELDY PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A.
ZA OKRES 01.01.2009 - 31.12.2009

L Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A. w 2009 r. funkcjonowata w
sktadzie 5 osobowym. W sklad Rady Nadzorczej wchodzili:

— Jan Kuchno — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Lech Fronckiel — Czlonek Rady Nadzorczej
— Wojciech Litwin — Cztonek Rady Nadzorczej
— Grzegorz Leszczynski  — Czlonek Rady Nadzorczej
— Piotr Kuchno — Sekretarz Rady Nadzorczej
IL Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Cztonkowie Rady Nadzorczej przestrzegali w 2009 r. zasad fadu korporacyjnego okreslonych
w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW.

Nie byta stosowana zasada nr 8 czg$ci III Dobrych Praktyk. Nie bylo mozliwe okreslenie
sposobu dziatania komitetow poniewaz Rada Nadzorcza nie wyodrgbnita komitetow w
zakresie podejmowanych przez siebie dziatan.

111 Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej wraz ze zwiezlg oceng jej pracy

Rada Nadzorcza w okresie objetym sprawozdaniem odbyta 13 posiedzen w dniach:
24.03.2009 r., 07.04.2009 r., 10.04.2009 r., 11.05.2009 r., 15.05.2009 r., 22.05.2009 r.,
27.05.2009 r., 18.06.2009 r., 1.07.2009 r., 30.07.2009 r., 7.10.2009 r., 26.10.2009 r.,
3.11.2009 r. Na posiedzeniach omawiana byla strategia Spotki, wyniki finansowe oraz inne
sprawy istotne dla Spotki:

— zakupy wierzytelnosci,

— ustalenie jednolitego tekstu statutu Spotki,

— emisja obligacji,

— opinia odnosnie uchwat przedstawionych przez Zarzad bedacych przedmiotem
ZWZ spoiki,

— sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci za 2008 .

— wyboru bieglego rewidenta,

— zmiany struktury,

— wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci,

— wyrazenia zgody na zaciggnigcie kredytu.

— kwartalne oraz potroczne wyniki finansowe Spotki.



W okresie 01.01.2009 r. — 31.12.2009 r. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki
zgodnie ze statutem, regulaminem Rady Nadzorczej oraz Dobrymi Praktykami Spoétek
Notowanych na GPW. W wyniku podejmowanych uchwatl Zarzad otrzymywat wielokrotnie
niezbedne wskazowki oraz wsparcie dla swoich dzialan, jak roOwniez wymagane Statutem
Spoéiki akceptacje 1 zgody na dokonanie istotnych czynnosci 1 zawieranie istotnych transakcji.
W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia swdj wkiad w funkcjonowanie Spoiki jako
nalezyty 1 wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie sprawozdania z
dziatalnosci 1 udzielenie absolutorium wszystkim osobom petnigcym funkcje Cztonkéw Rady
w okresie 01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

V. Ocena sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci. Badanie sprawozdania finansowego zostalo wykonane przez
PKF Audyt sp. z 0.0. w Warszawie.

Rada Nadzorcza otrzymata od Zarzadu raport roczny Spoétki za okres 01.01.2009 -
31.12.2009 obejmujacy:

A. wybrane dane finansowe,
B. sprawozdanie zarzadu,
C. sprawozdanie finansowe zawierajace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r. wykazujacy po stronie aktywow i
pasywow sume 33.844 tys. zl,

— rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2009 r. — 31.12.2009 r. wykazujacy
zysk netto 4.343 tys. zl,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.
wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 5.190 tys. zi,

— rachunek przeptywdw pieni¢znych za okres 01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.
wykazujacy wzrost stu sSrodkdéw pienieznych o kwote 97 tys. zt

— dodatkowe informacje 1 objasnienia

opini¢ bieglego rewidenta,

o$wiadczenie Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego,

list Prezesa Zarzadu,

o$wiadczenie zarzadu dotyczace rzetelnosci przekazywanych informacji.

O™ mo

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdanie finansowe Spoéiki oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku 2009 i po konsultacji z audytorem uznala, ze we
wszystkich istotnych aspektach dokumenty sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, zasadami rachunkowosci i standardami, a takze zgodnie ze stanem
faktycznym ujawnionym w ksi¢gach i dokumentach.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza wnioskuje do WZA o zatwierdzenie sprawozdania
Zarzadu z dzialalno$ci Spotki 1 sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ 31 grudnia
2009 roku oraz udzielenie cztonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonywania
obowigzkow w roku obrotowym 2009.



V. Inne sprawy bedace przedmiotem WZA
A. Ocena wniosku zarzadu dotyczacego podzialu zysku

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spéilki w sprawie przeznaczenia
zysku netto za rok obrotowy 2009 w sposdb nastepujacy:

— kwote 4.292.562,48 zt (stownie: cztery miliony dwiescie dziewigédziesigt dwa
tysigce piecset sze§¢dziesigt dwa zlote czterdzie$ci osiem groszy) - na kapitat
zapasowy Spotki;

— Kwote¢ 50.000,00 zt (stownie: pigédziesiat tysiecy ztotych zl) — na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych z przeznaczeniem na pomoc socjalng dla
pracownikow Spotki;

B. Sporzadzanie sprawozdan finansowych wedtug MSSF/MSR od 2010 r.

Rada Nadzorcza rekomenduje Akcjonariuszom podjecie uchwaly w sprawie sporzadzania
przez Spotke poczawszy od roku obrotowego 2010 sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej MSSF/MSR.

VI.  Zwiezta ocena sytuacji spotki

W 2009 r. Spétka kontynuowata dotychczasowg dzialalno$¢ polegajaca na nabywaniu na
wlasny rachunek pakietéw wierzytelnosci, uznanych przez wierzycieli za trudne do
odzyskania. Spotka dochodzi zaptaty nabywanych wierzytelno$ci w postepowaniu sgdowym
oraz egzekucyjnym.

Spotka nabyta w 2009 r. portfele wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej ok. 80 miln zI.
Spoéitka dokonujac inwestycji w wierzytelnosci uwzgledniata:

— wysokos¢ zadhuzenia (gtownego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

— rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata i
rodzaju wierzyciela,

— termin wymagalnosci,

— historig sptat,

— okres przedawnienia,

— rodzaj dluznika oraz jego indywidualne cechy,

— rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,

— oceng prawdopodobienstwa odzyskania naleznosci.

Spotka dywersyfikowata dostawcéw oraz rodzaj nabywanych wierzytelnosci. Spotka
nabywatla portfele wierzytelnosci od firm telekomunikacyjnych, dostawcéw energii, bankow.

W ocenie Rady Nadzorczej wyniki, ktore Spotka osiagneta w roku 2009 w trudnej sytuacji
makroekonomicznej, sa nadal na wysokim poziomie i potwierdzaja stusznos$¢ strategii
dzialania firmy. Aby przeciwdziata¢ skutkom dekoniunktury zwigkszono skale dzialalnosci.
Przychody ze sprzedazy wynioslty 16 615 tys. zl, na ktére skladaja si¢ przychody z
wierzytelnosci wtasnych, obejmujagce sptaty wartosci nominalnej oraz kwoty uzyskane ze
sprzedazy wierzytelnosci, w kwocie 16 094 tys. zt oraz przychody z tytulu zarzadzania
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego w kwocie 521 tys. zt. W stosunku do roku
ubieglego przychody ze sprzedazy zmniejszyty si¢ 0 9%. Zysk netto spadl natomiast o 13% w



porownaniu do roku 2008. Spadek zysku netto wynika przede wszystkim ze wzrostu kosztow
dziatalnosci operacyjnej (koszty ogélnego zarzadu). Z uwagi na wzrost ilosci spraw, bedacych
przedmiotem windykacji, zwigkszono zatrudnienie. W drugiej potowie roku podwyzszono
ptace zasadnicze. Skutkiem tych zdarzen byt wzrost kosztow wynagrodzen oraz obcigzen
publicznoprawnych zwigzanych z placami. Zwigkszenie ilosci spraw w windykacji
spowodowato wzrost kosztow obstugi prawne;.

VII.  Ocena systemu kontroli wewng¢trznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
spoiki

Spotka zidentyfikowata ryzyka w raporcie rocznym za 2009 r. Wskazane zostaty nastgpujace
ryzyka:

ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza,

— ryzyko zwigzane z dzialalnoscig firm konkurencyjnych,

— ryzyko zwigzane z wplywem na Spotke potencjalnych fuzji i przejec,

— ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,

— ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepisoOw podatkowych 1
réznicami w ich interpretacji,

— ryzyko zwigzane z obnizeniem wysokosci odsetek ustawowych,

— ryzyko zwigzane z upadios$cig znaczacego dtuznika,

— ryzyko zwigzane z ,,upadioscig konsumencka”,

— ryzyko zwigzane z polityka dostawcow wierzytelnosci w zakresie sprzedazy

pakietow wierzytelnosci.

W ocenie Rady Nadzorczej Spotka w sposob wlasciwy 1 wyczerpujacy przedstawita ryzyka 1
zagrozenia. W ocenie Rady Nadzorczej Spotka wskazala jednocze$nie wlasciwe metody
przeciwdziatania ryzykom 1 zagrozeniom.

W Spotce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za ktory odpowiedzialny jest zarzad
Spotki. Rada Nadzorcza wykonuje obowiazki komitetu audytu, w szczego6lnosci:
— monitorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej;
— monitorowanie skuteczno$ci systemow kontroli wewngtrznej, audytu
wewngetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;
— monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;
— monitorowanie niezaleznos$ci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Wybdr biegtego rewidenta przez Rade Nadzorcza nastgpil zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, statutem SpoOtki oraz regulaminem dziatalnosci Rady Nadzorczej. Podmiotem
wybranym do dokonania przegladu potrocznego sprawozdania finansowego oraz badania
rocznego sprawozdania finansowego jest PKF Audit sp. z 0.0. Wybrana spotka w poprzednim
roku dokonywata przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego
sprawozdania finansowego i1 ze wzgledu na wlasciwe kompetencje, do§wiadczenie oraz
niezalezno$¢ Rada Nadzorcza rekomendowata wybor PKF Audit sp. z o.0.

Rada Nadzorcza wraz z bieglym rewidentem monitorowata proces sprawozdawczos$ci
finansowej 1 skuteczno$¢ kontroli wewnetrznej, audytu wewnegtrznego oraz zarzadzania



ryzykiem. Po zapoznaniu si¢ z opinig biegtego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia iz system
kontroli wewnetrznej funkcjonuje w sposob prawidtowy.

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Jan Kuchno ...

2. Lech Fronckiel

3. Grzegorz Leszczynski

4. Wojciech Litwin

5. Sekretarz Rady Nadzorczej — Piotr Kuchno ...l



